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 本周，螺纹钢、铁矿石和焦炭期货合约

走势长期延续偏强思路，短期以调整看

待。 

 

 螺纹钢当前市场多空因素并存，短期市

场进入调整状态。 

 

 铁矿石市场进口成本支撑仍存在，港口

库存再创新高，市场利空因素并存，矿

价进入调整阶段。 

 

 焦炭市场多空因素共存，价格延续调整

预期。 

 

 操作建议：螺纹钢、铁矿石和焦炭市场

进入调整阶段，短期操作建议采用区间

高抛低吸策略为主。 
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一、 行情述评 

本周，螺纹钢期现市场延续偏强态势，但势头减弱，铁矿石和焦炭期现货

市场价格涨跌不一。 

螺纹钢期现货价格延续偏强态势，但势头减弱。本周期货 1705 合约涨幅达

到 0.3%，增速比上周末下降了 4.5 个百分点，期货收盘价格为 3498 元/吨；现

货方面，上海螺纹钢 HRB400-20mm 价格上涨 110 元/吨，价格为 3600 元/吨，涨

幅 3.1%，但增速下降了 2.6 个百分点；基差由 1 扩大至 102，市场远期贴水幅

度加大（见图 1）。 

铁矿石期现货市场价格涨跌不一，期货价格或将进入调整期。本周期货 1705

合约跌幅达到 0.5%，增速比上周末下降了 1.5 个百分点，期货收盘价格为 698.5

元/吨；现货方面，青岛港铁矿石 61.5%品位 PB 粉价格上涨 3.5 元/吨，价格为

698.5 元/吨，涨幅 0.5%，增速下降了 0.2 个百分点。基差由-12 元/吨缩小至-3.5

元/吨，市场价格远期升水幅度缩小（见图 2）。 

焦炭期现货市场价格涨跌不一，远期贴水幅度逐渐缩小。本周期货 1705 合

约延续上涨态势，但势头减弱，涨幅为 1.3%，增速比上周末下降了 5.5 个百分

点；周末收盘价格 1716 元/吨；现货方面，天津港焦炭准一级焦价格延续下跌

态势且幅度增大，价格为 1755 元/吨，跌幅 5.9%，降速增大了 4.6 个百分点，

基差由 170.5 元/吨缩小至 39 元/吨，市场价格远期贴水幅度缩小（见图 3）。 
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图 1： 螺纹钢期现货价格走势图 （元/吨） 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

图 2 ：铁矿石期现货价格走势图（元/吨） 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

图 3：焦炭期现货价格走势图（元/吨） 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 黑色专栏 

 

4/ 11 

二、 市场情况分析 

1、钢材市场利好消息频出，钢厂生产积极性保持高涨，盈利钢厂数量增加 

本周，据工程机械行业消息，1 月份工程机械品种销售大幅攀升，行业订单

有望持续回暖等利好信息提振市场信心，钢厂生产积极性保持高涨，据统计数

据显示，高炉开工率和产能利用率数据保持在高位区间运行，分别为 75.14%和

82.68%，环比分别增长了 0.28 个和 0.3 个百分点，目前钢厂产量延续高位区间

运行（见图 4），矿石和焦炭需求保持旺盛，继续利好于原燃料市场。另外，盈利

钢厂数量有所增加，数据为 86.5%，增速比上周末增长了 1.84 个百分点。 

图 4：钢厂生产情况   

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

2、社会钢材库存量停止上涨，供应总量仍保持 14 年以来内高位水平 

本周，随着天气转暖，工地逐渐恢复开工，南方等地钢材市场成交较好，

钢材社会库存出现小幅下降。据我的钢铁网数据显示，截止 2 月 24 日，国内社

会库存量上升至 1643 万吨，与上周末比下降了 0.6%，但社会钢材库存仍保持在

14 年以来的高位水平，供应量相对宽松，从供应角度看，市场支撑力量低于去
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年（见图 5）。 

图 5：社会钢材库存量 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

3、铁矿石港口库存延续上涨趋势，国内矿石市场成本支撑较强 

在铁矿石需求保持旺盛和进口矿依存度较高的情况下，钢厂采购意愿依然

高涨，截止本周末，国内统计 45 个港口库存达到 13081 万吨，与上周末比增加

了 1.16%，增速上涨了 0.3 个百分点，库存量再创新高（见图 6）。 

由于矿石需求量较大，进口矿石价格保持坚挺。据 Wind 数据显示，本周末，

进口矿石普氏价格指数为 90.6 美元/吨，与上周末比基本持平，港口现货价格

受成本支撑影响保持坚挺，但随着港口矿石供应量不断创新高，市场预期信心

将减弱（见图 7）。 

图 6 ：国内港口库存统计 
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数据来源：国元期货 
 

图 7： 进口矿价格及港口现货价格走势 

 

 

数据来源：国元期货 

4、焦炭产量波动，供应总量高于 16 年末水平 

本周，受原料运输及环保因素影响，焦化企业生产出现波动，截止本周末，

100-200 万吨产能的独立焦化企业开工率为 65.8%，增速与上周末比下降了 2.9

个百分点（见图 8）；供应方面，由于产量下降及需求量大综合影响，焦炭供应量

小幅减少，焦化企业库存量为 5.96 万吨，与上周末比下降了 5.5%；港口库存为

224.5 万吨，与上周末比下降了 1.1%，由于供应量的减少对当前市场价格有支

撑，但焦炭总供应量高于 16 年末水平，供应偏紧局面有所缓解，市场远期价格

支撑力度有限（见图 9）。 
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                   图 8：焦炭企业开工率 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

 

图 9：焦炭库存走势 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

三、 技术分析 

1、螺纹钢：本周 rb1705 合约日线图价格走势呈现冲高回落过程，3630 点位承

压，均线整体呈上行走势，成交量和持仓量增长，其中成交量由 359 万手增至

397 万手，持仓量由 281 万手增至 285 万手，MACD 均线处于零线之上，红柱呈

收缩状态。综合各项指标分析，均线走势上行，MACD 均线在零线之上，大体趋

势仍以看涨为主，短期市场价格冲高回落走势以调整看待（见图 10）。 
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图 10：螺纹钢 1705 日线图 

数据来源：博易大师国元期货 

2、铁矿石：本周 I1705 合约日线图价格呈冲高回落走势，741 点位承压，长期

均线走势上行，短期均线偏水平，成交量和持仓量增减不一，其中成交量由 160

万手增至 210 万手，持仓量由 119 万手降至 116 万手，MACD 均线处于零线之上，

但出现死叉，红柱呈收缩状态。综合各项指标分析，长期均线上行，短期均线

水平延伸，持仓量减少，MACD 均线出现死叉但在零线之上，大体走势仍偏强，

短期价格冲高回落以调整走势看待（见图 11）。 

图 11：铁矿石 1705 合约日线图 
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数据来源：博易大师国元期货 

3、焦炭：本周 J1705 合约日线图价格呈冲高回落走势，1788 点位承压；均线整

体呈水平延伸态势，成交量和持仓量增减不一，其中成交量由 11 万手增至 12

万手，持仓量由 12 万手降至 11 万手，MACD 均线上穿零线之上，红柱呈收缩趋

势。综合各项指标看，均线水平延伸，持仓下降，MACD 均线在零线之上且呈收

缩状态，短期价格冲高回落以盘整走势看待（见图 12）。 

                        图 12：焦炭 1705 合约日线图 

 数据来源：国元期货 

四、 结论及操作建议 

螺纹钢：宏观面较强支撑下，价格整体走势以偏强看待，但技术上出现盘

整迹象，短期操作可采取区间高抛低吸策略 

从 1705 合约走势看，短期价格已出现调整迹象，但市场基本面较好，预计

调整幅度有限，当期货价格不能有效站上 3630 前期高点时，预测价格仍会回调

点位 3370 附近，当前重点关注前高点位资金走向，如有效上破短期仍有上行空
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间。 

铁矿石：现货进口成本支撑仍存在，但供应侧压力较大，市场价格下跌风

险加剧，技术上已出现盘整迹象，短期操作以区间高抛低吸策略为主 

从 1705 合约走势看，短期价格出现盘整迹象，但市场多空因素较多，预计

价格调整幅度有限，后期重点关注 741.5 压力点位资金走向，若压力不破，预

计价格仍回调至 680 点位，若有效上破仍有上行空间。 

焦炭：市场成本支撑减弱，运输及环保政策利好于市场，多空因素并存，

技术上延续盘整思路，短期操作以区间高抛低吸策略为主 

从 1705 合约走势看，价格呈止跌反弹过程，受市场多空因素并存影响，短

期价格反弹过程难以形成反转趋势，后期重点关注 1860 附近点位的资金走向，

若不能有效上破，预测市场价格仍回调至 1520 附近支撑点位，如有效上破仍有

上行空间。 
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