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一、周度行情回顾 

1、 期货行情回顾 

图 1：玉米、玉米淀粉周度内外盘动态 

 

数据来源：大商所、芝加哥商品交易所 

2、 现货行情回顾 

本周国内玉米价格整体稳定,局部地区出现小幅下调。我们认为新季玉米上

市前，东北玉米现货价格将以偏强震荡为主，但是受制于去库存压力，玉米价

格上涨空间也受到限制，不排除有阶段性下跌行情，但下跌的空间也受到限制，

预计再次跌破 2 月下旬的价格水平概率较小。 

3、重要消息回顾 

1、欧盟发放少量小麦、大麦及玉米进口配额 周四公布的官方数据显示，

按照年度谷物进口配额，欧盟本周发放了大约10,000吨小麦进口许可，以及少

量的大麦和玉米进口许可。小麦方面，欧盟批准进口9,603吨向除加拿大和美国

以外的所有产地开放的降低关税配额下的小麦，以及1,200吨单独免税配额的乌

克兰小麦。 

2、战略谷物下调玉米种植面积预期 咨询机构战略谷物（Strategie Grains）

周四将欧盟软小麦和大麦作物的产量预估小幅上调，但大幅调降玉米前景，因

种植面积预期遭下修。 
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3、艾伦代尔公司：美国玉米播种面积将降至9002万英亩 艾伦代尔公司对

美国33个州的农户进行了调查。该公司称，玉米播种面积将从上年的9400.4万

英亩降至9001.8万英亩。如果该预测成为现实，将比上年减少约4%。 

4、中国进口商可能买入至少三船美国玉米美国玉米 出口贸易商周二表示，

中国进口商已经订购了至少三船美国玉米，数量总计为195,000吨，在今年暮春

到初夏期间从美国太平洋西北口岸发船。贸易商表示，这批玉米运抵中国的价

格约为每吨195美元。美国农业部数据显示，这将是2013年10月份以来美国对中

国售出的最大单笔玉米业务。 

二、期货行情分析 

1、 CBOT 玉米 

行情走势 本周 CBOT 玉米期货涨跌互现，截止周四，玉米主力合约收 366.2

美分/蒲式耳，环比前一周跌 0.8 美分或 0.2%。 

CFTC 期货持仓 截止 3 月 7日，CBOT 玉米期货总持仓 137.34 万手，非商业

净多头 19.889 万手；商业净多头-15.26 万手。 

周度出口销售报告 截至 3 月 9 日当周，美国 2016-17 年度玉米出口净销售

1,255,400 吨，2017-18 年度玉米出口净销售 218,100 吨。 

图 2：CBOT 玉米主力收盘价及 CFTC 玉米期货非商业净多头持仓 
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数据来源：布瑞克  国元期货 

2、 DCE 玉米 

行情走势 截止本周五，大连玉米主力 1709 合约收于 1659 元/吨，比前一

周跌 15 元/吨，成交量 580.24 万手，持仓量 244.8 万手，加仓 35.88 万手。1705

合约收于 1578 元/吨，比前一周跌 18 元/吨，成交量 303.8 万手，持仓量 137

万手，减仓 34.13 万手。 

供应方面 2017 年 1月玉米进口 15.89 万吨，饲料替代品高粱进口 56.98 万

吨，大麦进口 66.64 万吨，DDGS 进口 3.6 万吨。粮食局玉米收购数据显示，截

至 3 月 10 日，东北三省一区累计收购玉米 8299 万吨，供应较为充足。 

需求方面 深加工方面，淀粉、酒精加工利润较为可观，深加工需求稳定;

养殖方面，农业部数据显示生猪存栏量和能繁母猪存栏量继续维持负增长，一

定程度上抑制玉米饲用消费。 

图 3：玉米期货周度行情 
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注：(1) 价格：元/吨；(2)成交量、持仓量：手（按双边计算） 

(3)成交额：亿元（按双边计算）；(4)涨跌＝周收盘价－上周结算价 

图 4：大连玉米主力连续收盘价及持仓量 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

3、DCE 玉米淀粉 

行情走势 截止周五，大连玉米淀粉 1709 合约收于 2034 元/吨，环比上周

涨 14元/吨，成交量 85.86 万手，持仓量 42.89 万手，加仓 7.1 万手。主力 CS1705

合约收于 1865 元/吨，环比上周跌 20 元/吨，成交量 185.56 万手，持仓量 56.41

万手，减仓 10.67 万手。 

图 5：玉米淀粉期货周度行情 
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注：(1) 价格：元/吨；(2)成交量、持仓量：手（按双边计算） 

(3) 成交额：亿元（按双边计算）；(4)涨跌＝周收盘价－上周结算价 

图 6：大连玉米淀粉主力连续收盘价及持仓量 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

三、国内行情分析 

1、玉米现货价格及其替代品分析 

行情走势 截止周五，全国玉米均价 1574 元/吨，环比前一周跌 7 元/吨,全

国玉米价格小幅回落。 

图 7：全国主要地区玉米价格 
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数据来源：布瑞克  国元期货 

小麦：截止周五，全国小麦均价为 2569 元/吨，环比前一周上涨 26 元/吨，

小麦玉米比价 1.577，一般认为小麦玉米比价低于 1.1，可能出现小麦替代玉米

情况，比价低于 0.93 左右，将出现大规模替代现象。 

图 8：全国小麦玉米比价 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

豆粕：截止周五，全国豆粕均价 3152 元/吨，环比前一周跌 36元/吨，广

东地区豆粕价格为3010元/吨。目前玉米豆粕比价为0.495，对玉米无替代优势。 

图 9：全国玉米、豆粕比价 
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数据来源：布瑞克  国元期货 

2、 玉米进口利润及港口库存 

进口利润：截止周五，美玉米近月到港成本为 1623 元/吨，环比前一周涨 6

元/吨，配额内玉米进口利润为 17 元/吨，环比前一周增加 66元/吨。 

目前 4 月船期美国饲用高粱进口完税价约为 1446 元/吨，目前广东的国产

玉米现货价格为 1640 元/吨。1 月份我国进口玉米以及高粱等玉米替代品总体比

上月增加，2017 年 1 月，玉米进口 15.89 万吨，同比增加 1889%，环比增加 12%；

高粱进口 56.98 万吨，同比减少 3877%，环比增加 190%；大麦进口 66.64 万吨，

同比增加 84%，环比增加 65%；DDGS 进口 3.6 万吨，同比减少 88%，环比减少 49%。

图 10：美湾玉米近月进口成本及利润 
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数据来源：布瑞克  国元期货 

港口库存：截止 3月 17 日，北方玉米港口库存为 402 万吨，南方广东玉米

港口库存为 38 万吨。 

图 11：玉米进口库存 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

3、 玉米深加工行情  

玉米淀粉价格及加工利润 

截止周五，全国玉米淀粉价格为 1920-2130 元/吨。据布瑞克监测，吉林、

河北和山东的淀粉加工利润分别为 53.09 元/吨（不包括补贴）、37.2 元/吨和
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43 元/吨。 

图 12：主要地区玉米淀粉加工利润 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

玉米酒精价格及加工利润 

截止周五，全国酒精均价 4433 元/吨，DDGS 均价 1845 元/吨。玉米酒精加

工利润为 629 元/吨。 

图 13：全国玉米酒精加工利润 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

4、主要畜禽产品行情 
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    截止周五，生猪（内三元）价格 15.58 元/公斤，环比前一周跌 0.34 元/公

斤; 生猪白条肉价格为 22.24 元/公斤，环比前一周下跌 0.3 元／公斤。淘汰鸡

价格 3.09 元/斤，环比前一周涨 0.1 元/斤。肉毛鸡价格 3.4 元/斤，环比前一

周持平。 

图 14：全国生猪价格 

 
数据来源：布瑞克  国元期货 

图 15：全国肉毛鸡和淘汰鸡价格 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

国内生猪存栏及能繁母猪存栏量：农业部发布 2017 年 1月份 4000 个监测

点生猪存栏量 35556.52 万头，比上月减少 2.9%，比去年同期减少 2.8%；能繁
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母猪存栏量 3717.82 万头，环比上月减少 0.4%，比去年同期减少 1.5%。1月份

全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量 2075.44 万头，比上月增加-8.62%。据

布瑞克监测，目前生猪规模养殖利润约为 328 元/头，环比上一周跌 49 元/头。 

图 16：规模生猪养殖利润 

 

数据来源：布瑞克  国元期货 

图 17：全国生猪月度存栏 

 
数据来源：布瑞克  国元期货 

四、技术分析及建议 

图 18：玉米 1709 合约 
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数据来源：博易大师 国元期货 

上图为玉米 1709 合约日线图。上周震荡下行遇黄金分割（0.382）支撑后

震荡反弹，小幅增仓放量显示有买盘迹象，操作上可以等待反弹1700一线试空，

上破止损。 
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邮编：100027 

电话：010-84555028 010-84555123 

北京业务二部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

邮编：100027 

电话：010- 84555195 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区苗岭路 28 号金岭广场 1502 室 

邮编：266000 

电话：0532-80936887 传真：0532-80933683 

合肥金寨路营业部 

地址：合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座国元证券财

富中心 4 楼 

邮编：230001 

电话：0551-63626903 传真：0551-63626903 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

邮编：518028    电话：0755-36934588 


