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一、 本周行情回顾 

图 1：内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1284.03 -2.83 -0.22% 

COMEX 连（美元/盎司） 1286 -4.1 -0.32% 

黄金 TD（元/克） 285.25 -1.46 -0.51% 

黄金期货（元/克） 285.9 -1.8 -0.63 % 

国际现货白银（美元/盎司） 17.91 -0.63 -3.41% 

白银期货（元/千克） 4161 -102 -2.39% 

数据来源：博易大师  国元期货 

 

二、基本面分析 

（一）供需 

1、黄金库存、升贴水情况 

本周CME黄金库存较上周减少0.55吨，年初至今库存数量维持窄幅波动；

国内上期所库存较上周不变，目前库存维持较低位。 

国内现货黄金升贴水降至7.2美元/盎司。 

2、供需消息面 

莫斯科4月20日消息，俄罗斯央行3月份连续第三个月增持黄金储备，该

行正寻求将官方储备多样化。 

央行周四公布，截至4月1日，俄罗斯黄金储备增至5400万盎司，截至3

月1日时为5320万盎司。 

黄金储备额增至675.7亿美元，3月1日时为668.6亿美元。（消息来源：博

易大师） 

图2：美元兑卢布走势图 
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数据来源：文化财经  国元期货 

    17年至今，俄罗斯官方储备黄金增加64.39吨，而卢布兑美元上涨了8.37%，

这期间布伦特原油下跌近10%，美元下跌3.92%，我们认为，俄罗斯不断增持

黄金储备，抵御外部风险，对卢布起到很强的支撑作用。 

 

（二）美元指数及外汇 

图 3：美元走势图 

 

    数据来源：博易大师  国元期货 

图 4：欧元走势图 
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  数据来源：博易大师  国元期货 

图 5：英镑走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

本周，美元收 99.75，较上周跌 0.75%，欧元收 1.07264，涨 1.08%，英镑

收 1.28084，涨 2.26%，人民币收 6.8849，跌 0.01%。 

目前，美国的劳动力市场依然保持强劲，但制造业、零售业均出现增长持

续放缓迹象，本周美国报 4 月 NAHB/富国房屋市场指数为 68，低于预期；4

月纽约联储制造业指数跌至 5.2，为去年 11 月以来最低水平；3 月零售销售

连续第二个月下滑；周五 Markit 公布美国 4 月服务业采购经理人指数(PMI)

初值为 52.5，预估为 53.0，3 月终值为 52.8，均为去年 9 月以来最低水平。
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总体数据显示美国二季度初，经济增长缺乏动能，调查显示二季度 GDP 增速

将从一季度的 1.7%放缓至 1.1%，数据利空美元。 

目前，外汇市场呈现美元弱、主流非美货币强势格局，对黄金起到支撑

作用。 

（三）地缘政治风险 

1、法国大选或爆黑天鹅 

   法国总统大选即将拉开帷幕，欧洲中部时间 4 月 23 日 20:00(北京时间 24

日凌晨 2 点)公布第一轮投票的民调结果。大选中有 11 名候选人，如果任何

一名候选人在首轮选举中获半数投票，将直接获得总统席位;若无人超过半数，

则得票最高的前两名晋升进入第二轮投票，该轮投票将于 5 月 7 日进行。  

目前的民调显示，独立的中间派候选人马克龙胜算最高。但相比其他三

位候选人―极右翼民族阵线主席玛琳娜.勒庞、保守派菲永和极左翼的梅朗雄，

马克龙的领先优势已经缩小。在周日的角逐中，任何两人都可能脱颖而出进

入第二轮的对决。目前，法国大选不无黑天鹅事件的可能。 

2、大选前夕巴黎遭恐袭 

    北京时间周五（4 月 21）凌晨 4 时许，在离法国大选不到两天的情况下，

法国巴黎香榭丽舍大街发生枪击案件，造成一名警察丧生，另外两名警察受

伤。随后，“伊斯兰国”极端组织 AMAQ 通讯社宣称对巴黎袭击负责。 

3、阿富汗再生事端 

继美炮轰叙利亚，美航母施压朝鲜之后，阿富汗再生事端，4 月 22 日阿

富汗一军事基地遭塔利班袭击遇难人数增至 140 人。 
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    17 年上半年，来自全球的风险事件是支撑金价上涨的主要因素，目前一

系列风险事件加剧，市场避险情绪攀升，黄金作为避险品种将继续受到投资

者青睐。 

三、技术面分析 

（一）行情走势分析 

图 6：现货黄金走势图

 

  数据来源：博易大师  国元期货 

图 7：国内黄金期货走势图

 

数据来源：博易大师  国元期货 
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本周，国际现货黄金 1300 美元处遇阻回调，但整体仍处于震荡上涨趋势，

上方压力 1300 美元，若有效突破，上方看至 1350 美元，支撑位 1265 美元，

1240 美元。国内期货黄金 1706 合约走势跟随国际现货黄金，压力位看至 290，

若有效突破，上方看至 295，支撑位 282、278。 

图 8：现货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

图 9：国内期货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货   

本周国际现货白银 5 连跌，且突破前低，上涨趋势被打破，目前整体处

于 18.5-17 美元区间震荡行情；国内白银期货 1706 合约走势跟随国际现货白
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银，整体维持 4350-4000 区间震荡。 

（二）持仓情况 

1、ETF 持仓 

图 10：SPDR 黄金 ETF 价格走势及持仓情况 

 

   数据来源：Wind 资讯   国元期货 

图 11：SLV 白银 ETF 价格走势及持仓情况 

 

  数据来源：Wind 资讯   国元期货 

    全球最大黄金上市交易基金(ETF)SPDR Gold Shares GLD 持仓较上周

增加 9.77 吨，当前持仓量为 858.69 吨。 
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    全球最大白银基金（ETF）SLV 持仓本周减少 88.34 吨，当前持仓量为 

10119.87 吨。 

2、COMEX 黄金期货持仓 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(4 月 21 日)公布的周度报告显示，

截至 4 月 18 日当周，对冲基金和基金经理连续第五周增持 Comex 黄金净多头

头寸，净多仓攀升至五个月高位。 

数据显示，COMEX 黄金投机净多头头寸增加 20856 手，至 161263 手，为

11 月初以来最高位。 

    COMEX 白银投机净多头头寸减少 2300 手，至 96545 手合约，净多仓自上

周触及的纪录高位回落。 

四、 综合分析 

    17 年至今，黄金供需面有所改善，美国经济增长继续放缓，特朗普对

美元的看法有也给美元带来一定压力，支撑金价。而越演越烈的一系列地

缘政治风险仍是金价上涨助推剂。目前市场关注的焦点仍是法国大选，另

外，美国总统特朗普称，将在下周三宣布重大的税改计划。特朗普称，目

前不会透露有关细节，但这次减税的幅度将“超过以往任何一次”。美国

财长努钦此前初步设定的目标是 8 月前通过税改方案，但后来表示该目标

已无法实现。本周，在特朗普的施压之下，努钦再次表示目前美国政府希

望能在年底前通过税改法案，并称无论医改方案通过与否，都要实行税改。 

如果美国大幅下调个人和企业税，将对黄金构成一定利空。 
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      技术面，国际现货黄金目前仍维持震荡上涨趋势，本周基金持仓增仓，

CME 投机净多头大幅增仓。无论是从基本面还是技术面来看，目前，黄金的

走势都是积极的，建议投资者仍维持多头思路。 

操作上，前期 272 附近建议客户做多 AU1706 合约，本周止盈离场，目前

保持观望，金价在 282 附近可少量入场做多，止损 278； 

白银期货 1706 合约本周 4300、4250 止盈离场，建议客户 4150 之下采取

逢低做多思路，轻仓持有，止损 4000。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的

准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没

有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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