
  G U O Y U A N F U T U R E S  R E S E A R C H  

  WWW.GUOYUANQH.COM  1 

 

[table_main

] 

金融衍生品跟踪报告模板  

内容摘要 

 

 3 月份宏观数据保持向好态势，固定资产

投资及房地产投资对市场需求仍有拉动 

 

 螺纹钢市场短期市场呈区间震荡概率较

大，总体仍以调整看待 

 

 铁矿石市场供需面继续保持高位平衡状
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呈区间震荡概率较大 

 

 操作建议：螺纹钢及铁矿石期货短期内

可采用区间高抛低吸策略操作 
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一、行情述评 

今年，国家对房地产出台管控政策，市场利空情绪凝重，但从一季度市场

表现来看，市场表现超预期，当前，并未验证市场需求下滑的预期，多空矛盾

将进一步激化，价格波动幅度较大，钢材价格及铁矿石价格下跌幅度有限，呈

下跌触底反弹过程，符合上期的预判。 

其中，螺纹钢期货 1710 合约跌幅 1.17%，月末收盘价格为 3115 元/吨；上

海螺纹钢 HRB400-20mm 价格跌幅 6.1%，价格为 3360 元/吨；基差走弱，由 428

缩小至 245，期货贴水幅度减小（见图 1）。 

另外，铁矿石期货 1709 合约跌幅 5.6%，月末收盘价格为 521 元/吨；青岛

港铁矿石 61.5%品位 PB 粉价格跌幅 18.5%，价格为 505 元/吨；基差走弱，由 68

元/吨缩小至-16 元/吨，期货市场价格远期贴水转升水（见图 2）。 

                      图 1：螺纹钢主力合约价格走势 
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指标 2016年12月 2017年1月 2月 3月 环比
外贸出口 -6.1 7.9 -1.3 16.4 17.7
外贸进口 3.1 16.7 38.1 20.3 -17.8

固投 8.1 — 8.9 9.2 0.3
基建投资 15.71 — 21.26 18.6 -2.66

制造业投资 4.2 — 4.3 5.8 1.5
房地产 6.9 — 8.9 9.1 0.2

工业增加值 6 — 6.3 7.6 1.3
制造业PMI 51.4 51.3 51.6 51.8 0.2

发电量（亿千瓦时） 5329 — 9315.0 5167.9 -4147.1
CPI 2.1 2.5 0.8 0.9 0.1
PPI 5.5 6.9 7.8 7,6 -0.2
M1 21.4 14.5 21.4 18.8 -2.6
M2 11.3 11,3 11.1 10.6 -0.5

2017年主要宏观数据同比增速（%）

图 2：铁矿石主力合约价格走势 

 

数据来源：国元期货 

 

二、市场具体情况分析 

1、一季度市场表现较好，市场需求下降预期未得到验证，市场支撑仍存在 

表 1：1-3 月份宏观数据 

数据来源：国元期货 

据统计局数据显示，1-3 月份国内经济运行平稳向好，大部分宏观数据好于

预期（见表 1），其中与建筑行业相关的固定资产投资同比名义增长 9.2%，增速环

比增长了 0.3 个百分点；房地产投资同比名义增长 9.1%，增速环比增长了 0.2
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个百分点，而基建投资表现低迷，增速同比增长 18.6%,环比下降来了 2.66 个百

分点，从数据看，目前房地产行业仍是钢材市场需求拉动的主要力量之一，而

当前房产投资增速未出现下滑现象（见图 3），钢材市场价格支撑或将继续保持。 

图 3：固定资产投资及房地产投资 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

2、钢材耗用量变化幅度有限，钢材供应量持续增长未能延续 

据统计，3月份，钢材表观消费量较同期略有下降，但降幅较有限，消费量

为 6274 万吨，同比下降 6.3%。另外，3 月末社会钢材库存量为 1434 万吨，同

比增长 25%，虽然库存增长幅度较明显，但未能延续增长，截止 4 月 28 日，社

会钢材库存量降至 1222 万吨，比 3月末下降了 14.7%，且呈连续下降状态。 

综上数据看，从 3 月份钢材市场供需方面看，市场似乎向不利方向发展，

但供应侧未能延续增长，市场向不利方向发展的预期有望改变（见图 4）。 
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  图 4：钢材消费及供应量 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

3、矿石市场供需高位平衡未打破，矿价难以持续下跌 

据统计局数据显示，3月份，全国日均粗钢产量 232.3 万吨，同比增长 1.9%，

环比增长 6.4%，产量明显上升，并刷新历史记录，矿石需求量将延续高位。同

时，当月国内矿产量和进口矿均有不同程度增长，矿石总供应量为 1.3 亿吨，

同比增长 12.3%，环比增长 11.9%（见图 5）；另外，3月末全国 45 个港口库存量

为 13456 万吨，同比增长 39.7%，环比增长 2.86%，矿石供应压力较大（见图 6）。 

由于，矿石供应量不断攀升，港口库存压力较大，矿价持续承压，但随着

需求量保持高位，矿价难以单边下跌，当月价格走势呈下跌反弹过程，由 79.25

美元/吨，下跌至 63.8 美元/吨的低位后出现反弹，截止 4 月 28 日，进口矿普

氏价格反弹至为 67.2 美元/吨（见图 7），国内矿石市场支撑逐步加强。 
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图：5 铁矿石需求与供应 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

  图 6：铁矿石港口库存 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

图 7：普氏价格走势 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 
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三、行情预判及投资建议 

1、螺纹钢期货 

图 8：螺纹钢 1710 合约走势图 

数据来源：博易大师  国元期货 

上图为 rb1710 合约日线图，当月价格呈下跌反弹过程，从日线图来看，价

格回调 2770 一线得到支撑，并触底反弹；MA 均线相互交叉；MACD 均线仍零线

之下，且呈金叉状态，绿柱变为红柱且呈扩张趋势，预计短期盘面仍有反弹动

力。 

2、铁矿石期货 

图 9：铁矿石 1709 合约走势图 
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数据来源：博易大师  国元期货 

上图为 I1709 合约日线图，当月价格呈下跌反弹走势，从日图来看，460.5

点位得到支撑后触底反弹；MA 均线相互交叉；MACD 均线仍零线之下，绿柱变为

红柱且呈扩张趋势，预计短期价格仍有反弹动力。 

3、分析总结及投资建议： 

（1）螺纹钢市场：3 月份宏观数据向好，钢材市场仍有支撑，虽然建筑行

业需求淡季临近，市场存在偏弱的预期，但综合当前市场表现来看，短期内螺

纹钢市场价格难以大幅下跌，预计呈区间波动的概率较大。从盘面价格走势看，

1710 合约价格短期仍有反弹空间，与当前基本面同步。操作上：短期重点关注

3200-3000 价格区间的资金走向，可采用高抛低吸策略操作。 

（2）铁矿石市场：当前市场仍处于高位平衡状态，而且此状态并未打破，

市场价格难以呈单边上行或下跌走势，从钢厂阶段性采购特点考虑，后期市场
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走势呈区间震荡概率较大。操作上：短期重点关注 550-510 价格区间的资金走

向，可采取高抛低吸侧略操作。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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