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一、 塑料/PP/天胶市场综述 

塑料： 

近期因上游原油市场大幅下挫，短期对烯烃市场有一定打压。目前市场供

需矛盾未见明显好转，尽管进入检修季，但是相比往年检修季仍然偏低。而当

下需求面表现不温不火，现货成交偏低，对市场难以起到有效支撑，关注 9000

一线压力的有效性，不破可背靠轻仓试空，上破止损。 

PP：  

本周石化库存较上周有所下降，且市场短期暂未有新复工装置开工，在一

定程度上，库存压力偏低。因当前市场处于消费淡季，后期成交放量难度较大。

加之环保检查使得下游小产能工厂关停,市场整体心态不佳，部分工厂逢低采

购，整体需求有限,短期大幅上行阻力较大。因此关注 7900—8000 区压力，不

破可背靠轻仓试空，上破止损。 

天胶: 

当前产胶区陆续开割，供过于求矛盾成为沪胶压制主力因素，加上近期 “一

带一路”国际合作高峰论坛在月中举行，下游轮胎市场存在较为明显的限产措

施，特别是河北地区胶管、胶带、输送带生产受影响可能较大。当前合成胶价

格止跌小涨后成交僵持，短期市场无明显的利多支撑价格大幅上涨。因此继续

关注 14000 一线压力的有效性，不破可背靠轻仓试空，上破止损。前期在 14500 

区参与反弹多单，已止损离场。 
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二、 原油市场综述及分析 

图 1：国际原油现货价格走势图 

 

数据来源：wind  国元期货 

本周初利比亚和美国原油产量增长抵消欧佩克减产的效果，欧美原油期货

下跌；紧接着市场对利比亚和美国产量上升的担忧，推动了原油持续下跌；周

四在维也纳举行的 OPEC 理事会会议上一名 OPEC 代表回应称“依照现有的减产

幅度进行展延。”市场认为目前的减产规模或难以充分缓解原油供应过剩现状，

加重了油价的利空预期。 

供需面来看，当前 OPEC 减产履行率较高，但减产效果继续遭到市场质疑。

加之美国原油产出和钻井数量持续增长，利比亚和伊拉克等国增产意愿，市场

对减产前景存在偏空的看法；需求端来看，当前传统旺季将至，全球库存有望

下降，但真实需求表现尚不强劲，高库存暂难消解，市场需进行下一步的验证。 
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图 2：WTI  06 合约技术分析图 

 
数据来源：博易大师  国元期货 

上图为美原油 06 合约日 K 线，本周初期价在 49.5 一线处承压震荡收阴，

伴随小幅增仓，之后跌破年内新低，48 一线之下偏弱。前期背靠 54—55 压力区

试空的空单，48 一线之下继续持有。 

后市预测：当前市场利空因素占主，交易商对于供应过剩担忧加剧，而利

好推动匮乏，油价承受着较大的下行压力。虽传统旺季将至，全球库存有望下

降，但真实的市场还需进一步的考察，短期来看 48一线之下偏弱。前期背靠 54

—55 压力区试空的空单，48 一线之下继续持有。 
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三、基本面研究 

（1）、主要价格周度变化一览 

图 3：本周天然橡胶成交估价统计表 

规格牌号 区域 上周末 本周末 涨跌 涨跌率 单位 

云南国营标一胶 山东 13200 13100 -100 -0.76% 元/吨 

泰国 3#烟片胶 山东 14000 14000 0 0.00% 元/吨 

越南 3L 胶 山东 14100 14100 0 0.00% 元/吨 

泰国 20#标胶 青岛保税区 1550 1540 -10 -0.65% 美元/吨 

泰国 20#复合标胶 青岛保税区 1640 1600 -40 -2.44% 美元/吨 

数据来源：隆众网  国元期货 

 

图 4：本周塑料成交价格表 

地区 牌号 生产企业 市场名称 上周末 本周末 涨跌 涨跌率 

东北地区 7042 大庆石化 沈阳 8900 8900 0 0 

华北地区 
7042 吉林石化 北京 8900 8900 0 0 

7042 齐鲁石化 齐鲁化工城 9000 9000 0 0 

华东地区 
7042 大庆石化 常州 9050 9050 0 0 

7042 镇海炼化 南京 9000 9100 100 1.11% 

华南地区 
7042 广州石化 广州 9300 9200 -100 -1.08% 

7042 福建联合 厦门 9200 9100 -100 -1.09% 

西南地区 7042 兰州石化 成都 8900 8900 0 0.00% 

数据来源：隆众网  国元期货 

图 5：本周 PP 成交价格表 

地区 生产企业 牌号 上周末 本周末 涨跌幅 变化率 

中油华北 大庆炼化 T30S 7800 7700 -100 -1.28% 

中油华东 大庆石化 T30S 7900 7900 0 0.00% 

中油华南 大庆石化 T30S 7650 7650 0 0.00% 

中石化华北 齐鲁石化 T30S 7800 7750 -50 -0.64% 

中石化华东 镇海炼化 T30S 7800 7750 -50 -0.64% 

中石化华南 福建联合 T30S 7950 7950 0 0.00% 

数据来源：隆众网  国元期货 

（2）、装置开工率及库存图 

塑料： 

本周聚乙烯石化装置平均开工率在 76%附近，较上周降 11个百分点。从区域

上来看，华东地区开工率较低，主要受扬子和上海石化装置停车影响，其他地

http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6610&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6610&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6610&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6616&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6616&webFlag=2&hndz=0
http://price.oilchem.net/dmPrice/NgetWeekGnscIndex.lz?id=6616&webFlag=2&hndz=0
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区开工率小幅调整。 

图 6:国内各地区塑料石化装置开工率图 

 
数据来源：隆众网  国元期货 

本周四大地区部分石化库存在 6.1 万吨左右，较上月底库存减少 6.3 千吨

左右，跌幅在 9.3%左右。当前华北、华中地区均有部分装置检修，装置开工符

合低，石化库存均有所减少。 

图 7:国内四大地区 PE 石化库存图(单位：吨)  
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数据来源：隆众网  国元期货 

本周 PE 社会库存总量小增，较上周增加 1.8%。石化库存方面，华北及华东

地区库存量有所下降，华南地区石化库存量微增。目前来看，石化企业库存压

力不大，贸易商方面合理控制库存。 

图 8：国内各地区塑料库存图(单位：吨) 

 
数据来源：隆众网  国元期货 

下游市场：国内 PE 低压注塑制品工厂整体开工率在 55%左右，中空吹塑行

业整体开工率在 58%左右，目前地膜需求已进入尾声，甚至部分企业停车，需求

面相对偏弱，对于货源的消化力度减弱。 

PP： 

本周国内企业开工率为 86.8%，总体与上周持稳。华北、华东、华南、华中

均未有新增检修装置，新复工装置也未见增加，装置维持正常开工率，所以本

周开工率变动不大。下周，上海石化三线（20 万/年）装置开车，整体开工率将

会有所上升，预计在 90%左右。 
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图 9：聚丙烯企业开工率图 

 

本周，受前期五一三天小长假影响，下游工厂节前节后纷纷入市采购，成

交向好，贸易商和石化库存均有所松动。正逢月初，石化厂家正常开单，累计

库存有所消化。据隆众跟踪数据统计，本周国内主要石化库存较上一周期减少

7.1%左右，中间商库存较上一周期减少 1.3%左右。随着期货滞涨转跌，现货价

格也随之走弱，场内看空气氛浓厚，预计下周库存将小幅回升。 
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图 10：国内各地区 PP 库存图(单位：吨) 

 

数据来源：隆众网  国元期货 

下游市场：本周国内聚丙烯下游行业整体开工率在 63%左右。其中塑编行业

在 60%，共当前市场承压，下游塑编生产企业采购意向下降，心态谨慎，多数以

订单状况就近采购。 

天胶： 

截至 4 月 30 日，青岛保税区橡胶总库存为 24.98 万吨，较 4 月中旬增涨

2.97 万吨，增幅 13.49%。其中天然橡胶库存 19.04 万吨，较 4 月中旬增涨 2.62

万吨；合成橡胶 5.5 万吨，较 4 月中旬增涨 0.35 万吨；复合橡胶维持 4400 吨。 

图 11：青岛保税区橡胶库存图 
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数据来源：wind 国元期货 

2017 年第一季度，天胶产量 249.9 万吨，同比增长 2%，除泰国和马来西

亚同比有所下滑外，其余主产国产量增加。据 ANRPC 预估，2017 年上半年天

胶总产量 499 万吨，同比增长 3.9%，全年天胶产量同比增长 4.7%。 

图 12：ANRPC 成员国天然橡胶产量、消费量、进出口图 

 

数据来源：wind 国元期货 
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下游市场：本周国内市场轮胎开工大幅下滑，因下游中间商库存压力传

导至厂家，轮胎厂销售和库存压力走高，加之前期五一假期，部分轮胎厂家

停产检修，半钢子午胎开工率较上周下降 26 个百分点至 42%左右，全钢子午

胎开工率较上周下跌 11个百分点至 55%。2017 年 3 月轮胎出口 45.84 万吨，

环比大涨 47.76，同比下跌 8.42%，1-3 月累计出口 121 万吨，较去年同期小

幅下降 3.07% 。 

（3）、期货市场成交数据 

截止 5 月 5 日，上海商品期货交易所天胶主力周收盘价为 13600 元/吨，持

仓量为 35190 手。 

图 13：上海商品期货交易所天胶周度成交数据 

 

数据来源：上海期货交易所   国元期货 

说明： 

(1) 价格：元/吨  

(2) 成交量、持仓量：手（按双边计算）  

(3) 成交额：万元（按双边计算） 

(4) 涨跌＝周收盘价－上周结算价 

 

截止 5 月 5 日，大连商品期货交易所塑料主力周收盘价为 8705 元/吨，持
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仓量为 389422 手。 

图 14：大连商品交易所塑料周度成交数据 

 

数据来源：大连期货交易所   国元期货 

截止 5 月 5 日，大连商品期货交易所 PP 主力周收盘价为 7521 元/吨，持仓

量为 551552 手。 

 

图 15：大连商品交易所 PP 周度成交数据 

 

数据来源：大连期货交易所  国元期货 

说明： 

(1) 价格：元/吨  

(2) 成交量、持仓量：手（按双边计算）  

(3) 成交额：亿元（按双边计算） 

(4) 涨跌＝周收盘价－上周结算价 
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四、 技术分析 

塑料： 

                              图 16：L1709 合约技术分析图 

 

数据来源：博易大师   国元期货 

从上图 L1709 合约日图上看，本周初期价在 8900 区承压震荡，伴随小幅减

仓；截止本周三期价跳空低开，虽有反弹意向，但整体偏弱，短期 9000 一线之

下偏弱。压力 9000，支撑 8500，关注压力的有效性，不破可背靠轻仓试空，上

破止损。 
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PP： 

图 17：PP1709 合约技术分析图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

从 PP 1709 合约日图上看，本周初期价在 20 日线下承压震荡，伴随小幅减

仓；截止本周三期价跳空低开，之后在 7500 一线受到支撑反弹，短期维持弱势

震荡，缺乏大幅上涨动力。因此关注 7900—8000 区压力，不破可背靠轻仓试空，

上破止损。 
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天胶： 

图 18：RU1709 合约技术分析图 

 

数据来源：博易大师 国元期货 

从 Ru 1709 合约日 K 线图看，本周初期价在均线系统处受到支撑反弹，伴

随小幅增仓，但反弹幅度有限；截止本周四期价在 15400—15500 区承压震荡下

挫，尾盘收于跌停板；截止本周五，期价延续下跌态势，并跌破年内新低。短

期关注 14000 一线压力的有效性，不破可背靠轻仓试空，上破止损。前期在 14500 

区参与反弹多单，已止损离场。 
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五、化工产业链期现套利分析 

（1）、期现套利 

1）扬子石化 DFDA-7042（L1701 合约）基差 

截止 5 月 5 日，L 主力合约收盘价至 8705 元/吨，华东现货市场上扬子石

化 DFDA-7042 的出厂价至 9100 元/吨。据统计，2014 年至今，基差在 2016 年 

3 月 18 日达到最小值为-410； 基差在 2014 年 12 月 1 日，达到最大，最大

值为 2035 元/吨；目前基差在 395 元/吨，短期有进一步扩大的趋势，关注 500

一线压力的有效性，不破止盈离场；上周建议入场做基差扩大,短期关注 500 一

线压力，不破止盈离场。  

图 19：塑料基差价格走势图 

 

数据来源：国元期货 

2）绍兴三元 T30s（PP1701 合约）基差 

截止 5 月 5 日，PP 主力合约收盘价至 7521 元/吨，绍兴三元 T30s 的出厂

价至 7850 元/吨。从上市以来,基差最小值为-831,基差最大值为 1808,目前基



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 化工产业链专栏 

 

17 / 19 

差达到 329，短期有考验 500 一线压力的预期，前期在 0区入场做价差扩大的关

注 500 一线压力的有效性，不破止盈离场，否则继续持有。 

图 20：PP 基差价格走势图 

 

数据来源：国元期货 

3）云南国营全乳胶 SCR5（RU11701 合约）基差 

截止 5 月 5 日，RU 主力合约收盘价至 13600 元/吨，云南国营全乳胶(SCR5)

的市场价至 12800 元/吨。据统计，截止 2014 年至今，期价在 2016 年 11 月 28 

日，基差最小值，达到-3690 元/吨；在 2015 年 7 月 7日，达到最大为 -15。

目前基差达到-800 元/吨。就目前来看基差维持高位震荡,已入场者可继续做基

差缩小。 
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图 21：天胶基差价格走势图 

 

数据来源：国元期货 
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