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一、 本周行情回顾 

图 1：内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1227.93 -0.97 -0.08% 

COMEX连（美元/盎司） 1227.8 -0.6 -0.05% 

黄金 TD（元/克） 275.07 -0.57 -0.21% 

黄金期货（元/克） 278.1 -0.7 -0.25% 

国际现货白银（美元/盎司） 16.44  0.14  0.86% 

白银期货（元/千克） 4053  16  0.4% 

数据来源：博易大师  国元期货 

 

二、基本面分析 

（一）供需 

1、黄金4月份储备情况 

图2：世界主要黄金储备国黄金储备情况 

 数据来源：世界黄金协会  国元期货 

4月份俄罗斯黄金储备较上个月增加24.7吨，中国已连续6个月持平。世

界黄金协会(WCG)最新报告显示央行购买黄金数量第一季出现显著下降。央

行净购入76.3吨，为6年单季度低位。和去年第一季相比，购买量暴跌27%；

和上个季度相比，购买量大跌大约三分之一。 

    俄罗斯、哈萨克斯坦是一季度最活跃的买家。俄罗斯黄金储备上升64.9

吨至1680.1吨，占储备比重达到17%。哈萨克斯坦第一季度购入9.6吨，过去
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54周都是净买入。 

    虽然中国方面没怎么买，但黄金第一季占中国储备2.4%，是自本世纪早

期以来最高。 

    一些国家净卖出黄金，约旦和卡塔尔各净卖出3吨，其他国家还包括捷

克、墨西哥、蒙古和莫桑比克。同时，阿根廷和匈牙利宣布进行黄金换汇。 

2、黄金库存、升贴水情况 

本周CME黄金库存较上周减少1.026吨，年初至今库存数量维持窄幅波

动；国内上期所库存较上周不变，维持在645千克，目前库存维持低位。 

国内现货黄金升贴水8.9553美元/盎司，较上周下降6.926美元/盎司。 

3、供需消息面 

 （1）伦敦5月8日消息，咨询公司GFMS公布的初步数据显示，印度4月

黄金进口量同比翻逾一番至75吨，因节日期间需求强劲促进采购且珠宝商在

新的国家消费税开始征收前备货。 

（2）莫斯科5月12日消息，俄罗斯财政部周五在声明中称，俄罗斯1-3

月黄金产量为55.33吨，高于去年同期的50.26吨。 

    其中包括38.93吨矿山产量，去年同期为37.41吨。 

    白银产量为226.68吨，低于去年同期的227.22吨。 

(二)重要经济数据 

利多因素： 

1、美国劳工部周五(5月12日)公布的数据显示，美国4月核心CPI月率增

长0.1%，年率增长1.9%，创19个月以来的新低。 
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    利空因素： 

1、美联储(FED)周一(5月8日)数据显示，美国4月就业市场状况指数

(LMCI)录得+3.5，远高于预期的+1.0，前值从+0.4修正为+3.6。 

    2、美国商务部(DOC)周二(5月9日)公布最新数据显示，美国3月批发库存

修正后为较前月增加0.2%，预估为减少0.1%。同时公布的美国3月批发销售

持平于上月，预估为增长0.2%。此外，美国3月批发库存较去年同期增加

3%。 

3、美国商务部周三（5月10日）公布，美国4月进口物价指数月率

0.5%，好于预期和前值，连续第五个月上升。 

4、周四(5月11日)数据显示，美国当周初请失业金人数已经连续114周低

于30万关口，美国至4月29日当周续请失业金人数也跌至1988年11月以来最

低。 

5、美国劳工部(DOL)周四(5月11日)公布数据显示，美国最终需求服务价

格上涨0.4%，为美国4月PPI月率贡献了三分之二的涨幅，加之能源价格上涨

0.8%和商品价格上升0.5%，进一步刺激PPI月率上行。 

6、美国周五(5月12日)公布的一份报告显示，密歇根大学5月美国消费者

信心指数初值为97.7，高于预估的97.0，4月终值为97.0。 

 7、美国商务部周五(5月12日)公布的最新报告显示，美国4月零售销售

月率增长0.4%，预期增长0.6%，前值修正为增长0.1%。 

（三）美元指数及外汇 

图 3：美元走势图 
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    数据来源：博易大师  国元期货 

图 4：欧元走势图

 
  数据来源：博易大师  国元期货 

图 5：英镑走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 
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本周，美元收 99.187，较上周上涨 0.63%，欧元收 1.09320，下跌 0.62%，

英镑收 1.28866，下跌 0.74%，人民币收 6.8976，上涨 0.08%。 

本周，美国各项经济数据总体表现靓丽，尽管 4 月份 CPI 表现不佳，但进

口物价指数和好于预期的 PPI 数据对通胀有一定的提振作用，另外，劳动力市

场依然保持强劲，消费、零售数据都在增长，表明，经济复苏出现好转，尽管

一季度不尽人意，二季度截至目前的数据增加了美联储 6 月加息预期。不过，

目前美股表现滞涨，美债10年收益率较上周有所降低，美元基本面多空交织，

短期，仍维持阴跌走势。 

图 6：美债 10 年收益率情况 

 

    数据来源：Wind 资讯  国元期货 

欧洲央行发布研究报告称，目前欧元区真实失业率将近是官方数据的两

倍，这意味着目前欧元区失业率高达 18%左右，而非 3 月公布的 9.5%。该报

告再度引发了外界对欧洲央行能否很快开始退出刺激政策的质疑。不过，一

季度欧元区的整体经济复苏是强劲的，失业率数据的问题对欧元打击有限，

技术面，欧元需要回补 1.0738 的缺口，短期仍有下行动能。 
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三、技术面分析 

（一）行情走势分析 

图 7：现货黄金走势图

 
  数据来源：博易大师  国元期货 

图 8：国内黄金期货走势图

 

数据来源：博易大师  国元期货 

本周，国际现货黄金在 1220 美元处暂时获得支撑小幅反弹，上方压力

1250 美元，支撑 1220 美元、1200 美元；国内黄金期货 1712 合约走势跟随

国际现货黄金，下方支撑 275、272。 

图 9：现货白银走势图 
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数据来源：博易大师  国元期货 

图 10：国内期货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货   

本周，国际现货白银在 16 美元处获得支撑，小幅反弹，走势强于黄金，

上方压力 17 美元；国内白银期货 1712 合约走势跟随国际现货白银，下方支

撑 4000，上方压力 4150。 

（二）持仓情况 

1、ETF 持仓 

全球最大黄金上市交易基金(ETF)SPDR Gold Shares GLD 持仓较上周
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下降 1.19 吨，当前持仓量为 851.89 吨。 

全球最大白银基金（ETF）SLV 持仓本周增加 192.81 吨，当前持仓量为 

10605.55 吨。 

2、COMEX 黄金期货持仓 

    美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(5 月 12 日)公布的周度报告显示，

截至 5 月 9 日当周，对冲基金和基金经理减持 COMEX黄金净多头头寸至六周

低位。本周为投机客连续两周减持黄金净多头头寸。 

    此外，投机客还减持了白银净多头头寸。白银净多头头寸降至 2016 年 2

月以来最低水准。 

数据显示，COMEX 黄金投机净多头头寸减少 48512 手，至 99920手。 

COMEX 白银投机净多头头寸减少 21057手，至 33542 手合约，净多仓连降四

周。 

 

四、 综合分析 

本周，美国经济数据表现靓丽，提振美联储 6 月加息信心，周三，波士

顿联邦储备银行总裁罗森格伦称，今年应该再加息三次，并且同时开始缩减

资产负债表；此番言论为联储政策提出了一个较鹰派的选项。对于加息问题，

在前面的分析中，我们多次提到，对黄金的长期趋势影响有限，对于 6 月份

加息消息，市场已提前兑现。而特朗普政府目前出现“政策瘫痪”情况，对风

险资产支撑不足，对金价构成一定支撑。另外，朝鲜准备进行第六次核试验以

及特朗普解除 FBI局长职务的消息引发投资者担忧，市场避险情绪仍在。 
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基本面方面，多空因素交织，短期内，金价将以弱势震荡走势为主。 

技术面，黄金目前止跌反弹，基金持仓减仓，维持偏空思路；白银投机基

金虽然减仓，但投资基金已经连续三周大幅增仓，不宜过分看空。 

    操作上，上周建议客户在黄金期货 1712 合约跌至 275 附近少量试多，

本周建议多单继续持有，止损提高到 277，上方压力 282。 

    白银期货 1712 合约上周建议客户在 4000 附近少量试多，本周建议客户

多单继续持有，止损提高到 4030，上方压力 4150。 
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准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没

有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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