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一、 本周行情回顾 

图 1：内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1278.77 11.92 0.94% 

COMEX连（美元/盎司） 1281.5 15 1.18% 

黄金 TD（元/克） 277.96 -2.35 -0.84% 

黄金期货（元/克） 280.85 -2.5 -0.88% 

国际现货白银（美元/盎司） 17.55 0.22 1.24% 

白银期货（元/千克） 4067 -58 -1.41% 

数据来源：博易大师  国元期货 

 

二、基本面分析 

（一）供需 

1、黄金库存、升贴水情况 

本周CME黄金库存较上周减少0.63吨，年初至今库存数量逐步减少；国内

上期所库存因为临近交割的原因，较上周增加了510千克。 

本周随着金价的上涨，国内现货黄金升贴水-4.8美元/盎司，较上周下降

9.06美元/盎司。 

       图2：CME黄金库存情况                    图3：上期所黄金库存情况 

 

数据来源：Wind资讯  国元期货 

图4：内外盘黄金升贴水情况



  

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 贵金属专栏 

 

3 / 11 

 

数据来源：Wind资讯  国元期货 

 

(二)重要经济数据 

利多因素： 

    1、美国5月消费者信心指数为117.9，预估为119.8，4月经修正后为119.4，

前值为120.3。 

    2、美国4月NAR季调后成屋签约销售较上月下降1.3%，至109.8，预估为

增长0.5%，3月为111.3。更多数据显示，美国4月NAR季调后成屋签约销售较

2016年4月下降3.3%。 

    3、美国劳工部(DOL)周五(6月2日)公布的数据显示，美国5月非农就业人

口仅仅增加13.8万人，远远不及市场预期的增加18.2万，失业率跌至4.3%；创

下16年以来低位，市场预期4.4%分行业来看，制造业新增就业人口环比大幅

下降，为今年以来最差数据；美国劳工部还将4月非农就业人口下修至17.4万，

3月下修至5万，就业人口累计减少6.6万。 

    利空因素： 

    1、美国4月个人支出较前月增加0.4%，为去年12月以来最大涨幅，预估
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为增加0.4%；美国4月个人所得较前月增加0.4%，预估为增加0.4%。美国4月

核心PCE物价指数较前月上升0.2%，预估为上升0.1%；美国4月核心PCE物价指

数较上年同期上升1.5%。美国4月个人消费支出(PCE)物价指数较前月上升

0.2%；美国4月PCE物价指数较上年同期上升1.7%。 

2、美国商务部报告公布的数据显示，美国第一季度实际GDP年化季率修

正值为增长1.2%，预期增长0.9%，初值为增长0.7%。占经济比重最大的消费

支出上涨0.6%，自0.3%上修。 

3、美国5月ADP就业人数增加25.3万，预期增加18.5万人，前值修正为增

加17.4万人，初值增加17.7万人。 

4、美国5月27日当周初请失业金人数增加1.3万至24.8万，前值修正为23.5

万，预期23.9万。 

图5：美国非农数据情况 

 

数据来源：Wind资讯  国元期货 

 

（三）美元指数及外汇 

图 6：美元走势图 
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    数据来源：博易大师  国元期货 

图 7：欧元走势图

 

  数据来源：博易大师  国元期货 

图 8：英镑走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 
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图 9：人民币走势图 

 

 数据来源：博易大师  国元期货 

本周，美元收 96.671，较上周下跌 0.76%，欧元收 1.1282，上涨 0.9%，

英镑收 1.2891，上涨 0.65%，人民币收 6.8089，上涨 0.64%。 

本周，美国公布经济数据较少，总体表现喜忧参半，美国 5 月非农就业

人口数据大幅低于预期，主要受制造业、政府机构以及零售行业裁员的影响，

数据表明非农就业人数在过去 12 个月从 18.1 万的均值水平大幅下滑，这意

味着，尽管失业率跌至 16 年低位的 4.3%，但美国劳动力市场正在失去动能。

目前认为就业数据足以支撑美联储六月加息，但增速放缓加大了市场对经济

健康的担忧。 

随着市场对特朗普改革预期的消退，美元已失去了再创新高的动力，一

旦欧洲央行明确退出 QE 的预期，美元将再度受挫，我们认为即使 6 月份如期

加息，美元反弹力度也有限，目前维持偏空思路。 

本周，欧元创下 6月新高，根据最新调查，上个月欧元区经济信心指数、

德国通胀和零售销售下滑，表明强势欧元带来压力。自欧洲央行 4 月会议以

来，欧元/美元已上涨逾 4%。对于经济严重依赖出口的欧元区和担忧低通胀的

欧洲央行来说，本币走强将给未来经济活动带来重大影响。不过，自上次会
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议以来，我们看到欧元区经济广泛改善。除了最新零售销售和德国消费者物

价指数之外，欧元区消费着开支增加，劳动力市场状况改善，经济活动加快

发展，下周，欧元有望继续走强。 

近日，英国伦敦接连发生恐袭事件，限制英镑上涨，随着 6 月 8 日英国

大选的逼近，英镑走势较为谨慎。 

 

三、技术面分析 

（一）行情走势分析 

图 10：现货黄金走势图

 

  数据来源：博易大师  国元期货 

图 11：国内黄金期货走势图
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数据来源：博易大师  国元期货 

    本周，国际现货黄金维持震荡反弹走势，上方有效突破 1265 美元压力，

下周有望继续上涨，上方压力 1300 美元，下方支撑 1258 美元；国内黄金期

货 1712 合约走势跟随国际现货黄金，下方支撑 282，上方压力 290。 

图 12：现货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

图 13：国内期货白银走势图 

 

数据来源：博易大师  国元期货   

本周，国际现货白银维持震荡反弹走势，压力位 18.5 美元，支撑位 17 

美元；国内白银期货 1712 合约走势跟随国际现货白银，上方压力 4150、4300，

支撑位 4070。  
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（二）持仓情况 

1、ETF 持仓 

全球最大黄金上市交易基金(ETF)SPDR Gold Shares GLD 持仓较上周

增加 3.55 吨，当前持仓量为 851 吨。 

全球最大白银基金（ETF）SLV 持仓本周减少 4.38 吨，当前持仓量为 

10601.17 吨。 

2、COMEX 黄金期货持仓 

     美国商品期货交易委员会(CFTC)周五(6 月 2日)公布的周度报告显示，

截至 5 月 30日当周，对冲基金和基金经理连续两周增持 COMEX黄金净多头头

寸至近一个月高位。 

投机客还增持了白银净多头头寸，为六周以来首次。 

数据显示，COMEX 黄金投机净多头头寸增加 13912 手，至 131572 手。此

次增持使得黄金看多押注攀升至 5月初以来最高水平。 

COMEX 白银投机净多头头寸增加 12349手，至 42034 手合约，为连续第二

周增加。 

 

四、 综合分析 

利多方面：黄金库存持续减少，国内升水转贴水，美国经济增长放缓，

另外，下周市场将迎来两大风险事件，美国前联邦调查局（FBI）局长科米

（James Comey）已确认将于 6 月 8日赴参议院情报委员会作证，他这次备受

关注的公开露面料将为其在过去数月同总统特朗普的互动情况提供线索。英
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国下周将进行大选。民调显示，特蕾莎·梅所在的保守党领先优势收窄，这

增加了大选结果的不确定性。如大选出现任何意外，黄金避险功能将继续受

到青睐。 

利空方面：近期，欧元受到热捧，6 月份美联储加息概率较大，令黄金

承压。 

总体基本面，我们维持偏多思路，整体以震荡上涨基调为主。 

技术面：目前黄金维持震荡反弹行情，基金小幅增仓，CME 净多头大幅增

仓，技术面偏多。 

操作上，建议客户 AU1712 的多单继续持有，止损 282，上方压力 290。

AG1712 合约多单本周 4080 止盈，下周继续维持逢低做多思路，止损 4080，

压力位 4150、4250。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的

准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没

有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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