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一、行情述评 

据统计局数据显示，7 月份是数据延续向好，钢材市场供应偏紧局面未改变，

市场支撑较强，螺纹钢期现货价格延续上涨走势；铁矿供略有下降，而需求延

续旺盛，期现货市场价格表现坚挺。 

其中，螺纹钢期货 1801 合约月末收盘价格为 3927 元/吨，环比增长 5.1%；

上海螺纹钢 HRB400-20mm 价格为 4030 元/吨，环比增长 4.6%；基差走弱，由 117

缩小至 103，期货远期价格贴水幅度继续缩小（见图 1）。  

另外，铁矿石期货 1801 合约月末收盘价格为 573 元/吨，环比增长 0.4%；

青岛港铁矿石 61.5%品位 PB 粉价格为 580 元/吨，环比增长 10.4%，；基差走强，

由-45.5 元/吨扩大至 7 元/吨，期货市场升水转贴水（见图 2）。 

                      图 1：螺纹钢主力合约价格走势 
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指标 2016年7月份 2017年1月 2月 3月 4月 5月 6月份 7月份 增速同比
进出口贸易 -7.9 11.4 15.6 18.2 9.7 11.3 13.8 8.8 16.7
外贸出口 -4.4 7.9 -1.3 16.4 8 8.7 7.6 7.2 11.6
外贸进口 -12.5 16.7 38.1 20.3 11.9 14.8 17.2 11 23.5
贸易顺差 523.08 513.47 -91.48 239.16 380.48 408.1 427.53 467.25 -55.83

固投资产投资 8.1 — 8.9 9.2 8.9 8.6 8.6 8.3 0.2
基建投资 18.71 — 21.26 18.6 18.21 16.66 16.85 16.67 -2.04

制造业投资 3 — 4.3 5.8 4.9 5.1 5.5 4.8 1.8
房地产投资 5.3 — 8.9 9.1 9.3 8.8 8.5 8.5 3.2
工业增加值 6 — 6.3 7.6 6.5 6.5 7.6 6.4 0.4
制造业PMI 49.9 51.3 51.6 51.8 51.2 51.2 51.7 51.4 1.5

发电量（亿千瓦时） 5506 — 9315.0 5167.9 4767.0 4947.0 5203.0 6047.0 541
CPI 1.8 2.5 0.8 0.9 1.2 1.5 1.5 1.4 -0.4
PPI -1.7 6.9 7.8 7,6 6.4 5.5 5.5 5.5 7.2
M1 25.4 14.5 21.4 18.8 18.5 17 15 15.3 -10.1
M2 10.2 11,3 11.1 10.6 10.5 9.6 9.4 9.2 -1

2017年主要宏观数据同比增速（%）

图 2：铁矿石主力合约价格走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

二、市场具体情况分析 

1、主要宏观数据延续向好，市场需求保持乐观 

表 1：1-7 月份宏观数据 

数据来源：国元期货 

据统计局数据显示，1-7 月份，国内经济运行延续向好态势，大部分宏观数

据仍好于同期水平（见表 1），其中进出口贸易数据增速明显好于同期，从分项数

据看，我国进口数据增速仍高于出口，表明国内市场需求旺盛或将延续；另外，
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与建筑行业相关的固定资产投资仍好于同期，增速同比增长 0.2 个百分点，但

与 1-6 月份相比增速略有下降，环比下滑 0.3 个百分点；而房地产投资增速继

续保持强势，增速同比增长 3.2 个百分点，与 1-6 月份持平，从数据看，房地

产投资增速对国内建筑钢材需求的拉动力较强。 

同时，制造行业运行延续平稳向好，据统计局数据显示，8 月份中国制造业

PMI 指数 51.7%，增速同比增长 1.3 个百分点，较 7 月份比增长 0.3 个百分点，

增速超预期，目前制造行业用钢需求增长较乐观。 

图 3：固定资产投资及房地产投资 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

2、钢材产销保持顺畅，钢材供应量延续低位，市场支撑仍存在 

据统计数据显示，7月份，我国日均粗钢产量 238.8 万吨，同比增长 10.8%，

环比下降 3.1%；而当月钢材产量为 9667 万吨，同比增长 0.7%，环比下降 0.9%，

略高于同期水平，我国粗钢和钢材产量仍处于高位区间；由于下游用钢材需求

表观较好，我国钢材表观消费量增至9609 万吨，同比增长 6.1%，环比增长 4.5%，

处于持续上升态势；另外，7 月末社会钢材库存量仅有 939 万吨，同比增长 6%，
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相比 6 月末下降了 1.2%，处于年内相对低位水平，供应偏紧，对市场有一定支

撑（见图 4）。 

                    图 4：钢材消费及供应量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

3、铁矿石供应小幅下滑，钢厂库存及港口库存下降，矿石供应略有收缩 

7 月份，钢产量延续高位运行，矿石需求不减，而供应量下方下滑，供应面

出现缺口。据统计数据显现，7 月份铁矿供应量达到 1.1 亿吨，消费量到达 1.18

亿吨，富余量为-351.7 万吨（见图 5），是年内第二次出现缺口，供应略有收紧。 

港口库存方面，由于当月矿石供应量小幅下滑，而需求量不减，钢厂及港

口库存纷纷下降。进口矿可用天数降至为 25.5 天。截止 9 月 1 日全国 45 个港

口库存量 13419 万吨，同比增长 28.7%，环比下降 5.7%（见图 6）。 

同时，铁矿石价格受钢厂需求不减影响，普氏价格指数保持高位震荡，截

止 8 月末，价格为 75.6 元/吨，相比 7月末矿价上涨 2.1%，矿石进口成本较高，

对国内矿石现货有支撑（见图 7）。 
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                      图：5 铁矿石需求与供应 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

  图 6：铁矿石港口库存 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

图 7：普氏价格走势 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 
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三、行情预判及投资建议 

1、螺纹钢期货 

图 8：螺纹钢 1710 合约走势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：博易大师  国元期货 

上图为 rb1801 合约周线图，当月价格呈上行走势，从盘面看，MA 均线整体

上行；MACD 均线保持零线之上运行，期呈金叉状态，红柱保持扩张态势；成交

量下降，仓量增长，其中成交量由 704 万手降至 232 万手，持仓量由 149 增至

387 万手，市场力量相对较强；综合来看，盘面长期走势仍以偏强看待，短期价

格仍有上行空间，呈震荡上行走势概率较大。 

2、铁矿石期货 

图 9：铁矿石 1709 合约走势图 
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数据来源：博易大师  国元期货 

上图为 I1801 合约周线图，当月价格呈震荡上行走势，从盘面来看，MA 中

长期均线保持水平，短期均线上行；MACD 均线保持零线之上，且呈金叉状态，

红柱高位收缩；成交量下降，持仓量上涨，其中成交量由 333 万手下降至 157

万手，持仓量由 90万手增至 156 万手，市场资金力量较强；综合看，盘面价格

长期走势仍以偏强看待，短期价格呈震荡走势概率较大。 

3、分析总结及投资建议： 

（1）螺纹钢市场：7 月份宏观数据保持向好，钢材市场需求相对旺盛，而

钢材供应量仍保持紧张态势，当前钢材市场供需错配问题仍未改变，钢价大幅

下跌概率较小。后期考虑金九银十季节性因素，预计现货价格仍有较强支撑。 

螺纹钢期货方面，rb1801 合约长期走势偏强思路不变，短期价格仍有上行

空间，重点关注 4400-4350 附近点位资金走向。操作上，建议采用高抛低吸策

略。 
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（2）铁矿石市场：铁矿供应量略有下滑，而需求量不减，进口矿石价格保

持高位，国内矿石价格支撑较强。I1801 合约价格走势仍以偏强看待，受本钢突

发事件影响，短期价格存在波动概率，重点关注 610-530 附近点位资金走向，

操作上，建议采用高抛低吸策略。 

（3）螺纹钢盘面套利：当前螺纹钢盘面利润总体呈高点逐步回归状态，但

短期价格出现震荡（见图 10），前期做空螺纹钢盘面利润仍有盈利，但根据钢

材和原燃料市场基本面判断，短期螺纹钢利润存在反弹的概率，操作上注意设

置保护，可适当减持来规避风险。 

 

图 10：螺纹钢盘面利润套利走势图 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源： 国元期货 
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确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是
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