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报告要点 

 

短期因朝鲜、加泰罗尼亚问题暂缓避险情绪有所缓

解，黄金驱动指标整体偏空；虽然通胀隐忧另美元受到抑

制。但市场对美联储 12 月份加息的预期还是高达 80%。

欧元区公布的一连串数据表现强劲，令市场越发认为欧洲

央行将会在本月稍晚的政策会议宣布缩减庞大刺激政策

的计画。在加泰罗尼亚未正式宣布从西班牙独立后，政治

担忧也有所减弱，给欧元带来支撑，不利美元。短期黄金

或震荡回落。但后市仍需关注朝鲜及加泰罗尼亚问题。 
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1、行情回顾 

上周美黄金周图高开收阳，上涨 27.2 点，涨幅 2.13%；国内黄金 1712 合约下跌 1.7 点，

跌幅 0.61%； 

美白银周图下跌后反弹，上涨 59.5 点，涨幅 3.53%；国内白银 1712 合约上涨 38 点，

涨幅 0.98%。 

表 1:上周黄金内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1303.38 27.07 2.12% 

COMEX（美元/盎司） 1306.1 27.2 2.13% 

黄金 T+D（元/克） 276.21 -1.39 -0.5% 

黄金期货（元/克） 277.2 -1.7 -0.61% 

国际现货白银（美元/盎司） 17.386 0.571 3.4% 

白银期货（元/千克） 3912 38 0.98% 

数据来源：国元期货、博易大师 

2、基本面 

经济数据 

（1）美国商务部公布 9 月零售销售相关数据，其中零售环比销售增速为 1.6%，创下两

年多来新高，但略低于预期值 1.7%。 

（2）美国 9 月 CPI 环比 0.5%，低于预期 0.6%。美国 9 月核心 CPI 环比 0.1%，低于预

期 0.2%。 
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（3）美国 9 月最终需求生产者物价指数（PPI）较前月上升 0.4%，较上年同期跳增 2.6%，

是 2012 年 2 月来最大同比涨幅。 

3、风险事件 

北京时间 14 日凌晨，特朗普在发表完有关伊核协议的讲话后，在接受采访时就谈到了

朝鲜半岛局势。他再次放话说，美国正密切关注朝鲜的动向；如果朝鲜愿意谈判、并且体现

在行动上，美国对此持开放态度；反之，如果朝鲜不愿意谈判，美国也做好了“比以往更充

分的准备”。 

加泰罗尼亚自治区主席澄清独立立场的最后期限临近；上周，西班牙首相拉霍伊要求加

泰罗尼亚自治区主席普伊格蒙特在当地时间周一 10:00（北京时间 10 月 16 日 16:00）前就

地区独立向西班牙做出明确答复，否则政府将收回该地的自治权；普伊格蒙特 10 月 15 日表

示，答复将建立在民主的基础上；分析人士认为，这意味着普伊格蒙特将继续推进加泰罗尼

亚独立。 

4、美元指数 

美国商品期货交易委员会（CFTC）10 月 13 日发布的报告显示，截止至 10 月 4 日至 10

月 10 日当周投机者持有的美元投机性净空头增加 402 手合约，至 3671 手合约，表明投资

者看空美元的意愿升温。技术上美元指数反弹周图 20 周均线附近回落，当前反弹或运行在

反弹结构的 C4 浪，谨慎走出如虚线所示 C5 浪。90 一线是强支撑。如下图所以： 

图 1：美元指数周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

大周期认为目前美元指数的走势是针对此前121.02-70.68（2001年6月-2008年3月）

下跌阶段的反弹结构中的 C4 浪，结构上仍然欠缺 C5 浪。支撑 60 月均线及 90 整数关口。 

图 2：美元指数月图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

5、库存 

图 3：COMEX 黄金、白银库存 
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数据来源：国元期货、Wind 

芝加哥商业交易所(CME)公布报告显示，截至 10 月 13 日 COMEX 黄金库存约 851.1651

万盎司，较 10 月 6 日减少 259,724.514 盎司；COMEX 白银库存约 21966.737 万盎司，较

10 月 6 日增加 673509.457 盎司；COMEX 黄金库存下降明显，但白银库存仍在高位震荡。 

6、ETF 基金持仓 

截止 10 月 13 日黄金 ETF-SPDRGoldTrust 的黄金持仓量 853.13 吨，较上一交易日减

少 5.32 吨，较 10 月 6 日减少 0.89 吨，上周 SPDR 持仓伴随美黄金持仓先增后减，中性偏

空。SLV 白银 ETF 持仓持较 10 月 6 日增加 2.93 吨，仍在 10000 吨整数之上，偏多。 

图 4：黄金、白银基金持仓 

 
数据来源：国元期货、Wind 

7、CFTC 持仓 

美国商品期货交易委员会（CFTC）周五（10 月 13 日）公布的周度报告显示，截至 10

月 10 日当周，COMEX 黄金期货非商业类净多头由 203,855 手减少至 200,112 手，连续四

http://futures.jrj.com.cn/
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周减持 COMEX 黄金净多头头寸 54,648 手，金价看涨情绪有所降温。COMEX 白银期货非

商业类净多头由 59,179 手减少至 59,108 手，变动不大。 

图 5：黄金、白银 CFTC 持仓 

 
数据来源：国元期货、Wind 

8、基本面小结 

尽管美国 9 月 CPI 环比创八个月来最大升幅，但核心 CPI 已连续 6 个月低于美联储 2%

的通胀目标。美联储会议记录显示决策者在通胀问题上的分歧加剧，许多官员仍认为今年“可

能有理由”再次升息。周五公布的消费者通胀数据不及预期，但是市场对美联储 12 月份加

息的预期还是高达 80%。 

地缘政治方面，虽然 10 月 10 日朝鲜劳动党建党纪念日并未发射导弹或进行核试验，有

所缓解；西班牙加泰罗尼亚未正式宣布独立，令政治忧虑略微缓解。避险情绪有所消退。 

黄金的驱动指标方面，上周 CFTC 黄金基金净多连续 4 周减少 54,648 手，金价看涨情

绪有所降温，偏空。黄金 ETF 持仓上周先增后减，较上周减少 0.89 吨，中性偏空。 

综上，黄金短期因朝鲜、加泰罗尼亚问题暂缓避险情绪有所缓解，黄金驱动指标整体偏

空；虽然通胀隐忧另美元受到抑制。但市场对美联储 12 月份加息的预期还是高达 80%。欧

元区公布的一连串数据表现强劲，令市场越发认为欧洲央行将会在本月稍晚的政策会议宣布

缩减庞大刺激政策的计画。在加泰罗尼亚未正式宣布从西班牙独立后，政治担忧也有所减弱，

http://summary.jrj.com.cn/futures/huangjin.shtml
http://forex.jrj.com.cn/2007/12/212112535878.shtml
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给欧元带来支撑，不利美元。短期黄金或震荡回落。但后市仍需关注朝鲜及加泰罗尼亚问题。 

9、技术分析 

1）黄金 

大周期从美黄金月图来看，我们认为目前是针对 1922.6-1045.4 下跌波段的反弹结构中

的 B 浪，目前在 1380 一线承压回落。无法突破 1380 一线压力谨慎再次试探 1200 美元支

撑甚至跌破 1200 美元支撑的可能。 

图 6：美黄金周图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

短期国内黄金跌破周图短期均线有死叉迹象，短期均线由支撑变为压力，技术存在试探

下方支撑线及 60 周均线的可能。 

图 7：美黄金周图 
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操作上：目前建议观望为主。等待突破上方压力线试多，或者回调支撑谨慎尝试多单，

下破止损。 

2）白银 

美白银月图走势与美黄金相同，同样是针对此前一轮下跌的反弹，但表现相对较弱。目

前 60 月均线之下震荡横盘。 

图 8：美白银月图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

图 9：Ag1712 日图 
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从国内 Ag1712 合约日图看，短期 60 日均线承压，此处倾向谨慎反弹，不建议参与多

单。谨慎进一步调整。 
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