
 

 G U O Y U A N F U T U R E S  R E S E A R C H  

  WWW.GUOYUANQH.COM  1 

 

   

目录 

 

一、周度行情回顾 

（一）期货行情回顾 

（二）现货行情回顾 

（三）行业要闻 

二、基本面分析 

（一）玉米市场 

1、深加工企业玉米收购情况 

2、玉米上市进度 

3、玉米现货进口利润及进口量分析 

4、港口玉米库存分析 

5、饲料终端需求分析 

6、玉米替代品分析 

（二）玉米淀粉市场 

1、淀粉企业开机情况分析 

2、淀粉利润分析 

三、综合分析 

四、技术分析及建议 

五、基差与价差 

 

 

 

农产品周刊 

  

 

 

 

 

 

国元期货投资咨询部 

电话：010-84555196 

发布日期： 2017 年 01 月 08 日 

  

 



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 农产品专栏 

 

2 / 15 

图表目录 

表 1：玉米、玉米淀粉期货周度行情 ........................................................................................................... 4 

表 2：深加工企业收购玉米开秤价格 ........................................................................................................... 6 

图 1：玉米主力合约成交量及持仓量 ........................................................................................................... 4 

图 2：玉米淀粉主力合约成交量及持仓 ....................................................................................................... 4 

图 3：全国主要地区玉米价格 ...................................................................................................................... 5 

图 4：全国主要地区玉米淀粉价格 ............................................................................................................... 5 

图 5：玉米现货进口价格及利润 .................................................................................................................. 7 

图 6：玉米进口数量 .................................................................................................................................... 7 

图 7：南北港口库存 .................................................................................................................................... 7 

图 8：规模生猪养殖利润 ............................................................................................................................. 8 

图 9：全国生猪月度存栏 ............................................................................................................................. 8 

图 10：全国生猪价格及猪粮比 .................................................................................................................... 9 

图 11：主产区肉毛鸡和淘汰鸡价格 ............................................................................................................. 9 

图 12：全国小麦玉米比价 ........................................................................................................................... 9 

图 13：全国玉米、豆粕比价 ........................................................................................................................ 9 

图 14：深加工企业开工率 ......................................................................................................................... 10 

图 15：玉米淀粉库存 ................................................................................................................................ 11 

图 16：深加工企业加工利润 ...................................................................................................................... 11 

图 17：玉米 1805 合约走势 ....................................................................................................................... 12 



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 农产品专栏 

 

3 / 15 

图 18：玉米淀粉 1805 合约走势 ............................................................................................................... 13 

图 19：玉米、玉米淀粉基差 ...................................................................................................................... 13 

图 20：玉米淀粉-玉米价差 ........................................................................................................................ 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

国元期货投资咨询部地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

电话： 010-84555196    传真： 010-84555009          请参阅最后一页的重要声明 

 

 

[table_page] 农产品专栏 

 

4 / 15 

一、玉米、玉米淀粉周度行情回顾 

（一）期货行情回顾 

上周，玉米主力 1805 合约大幅上涨，并创近期新高，整体伴随大幅增

仓，持仓周比增加 10.49 万手；玉米淀粉主力 1805 合约突破前期高点并创近

期新高后震荡小幅回调，持仓周比增加 2.84 万手。 

表 1：玉米、玉米淀粉期货周度行情 

 

    数据来源：Wind 数据  国元期货    

 图 1：玉米主力合约成交量及持仓量            图 2：玉米淀粉主力合约成交量及持仓 
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数据来源：Wind 数据  国元期货                          数据来源：wind 数据  国元期货 

（二）现货行情回顾 

截至周五，长春玉米现货价为 1680 元/吨，大连玉米现货价为 1820 元/

吨，全国玉米均价为 1835 元/吨；长春玉米淀粉出厂报价 2100 元/吨，沈阳

玉米淀粉出厂报价 2200 元/吨，石家庄玉米淀粉出厂报价为 2300 元/吨。 

品种 收盘价 上周  周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化

C1801 1840 1708 85 5.75 6978 -29972

C1805 1853 1759 39 2.04 1087562 104936

CS1801 2084 2060 2 -1.23 7574 -2574

CS1805 2149 2068 30 1.22 351350 28490
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图 3：全国主要地区玉米价格（元/吨）           图 4：全国主要地区玉米淀粉价格（元/吨） 
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数据来源：Wind 数据  国元期货                          数据来源：wind 数据  国元期货 

（三）行业要闻 

1、美国农业部（USDA）周五公布的玉米出口销售报告显示：截至12月28

日当周，美国2017/18年度玉米出口净销售101,300吨，2018/19年度出口净销

售0吨。当周，美国2017/18年度玉米出口装船657,600吨。 

2、国家粮食局统计，截至12月25日，黑龙江、山东等11个主产区累计收

购玉米5384万吨，同比增加680万吨。根据5日收购量比较可见，目前北方主产

区农户卖粮节奏与去年持平，东北农户售粮进度超过5成以后卖粮节奏放缓。 

二、基本面分析 

（一） 玉米市场 

1、深加工企业玉米收购情况 

近期我国业内对东北政府玉米收购补贴和投放的政策传闻频出，用粮企业

收购调价转向谨慎，东北产区玉米价格小幅涨跌互现，三等玉米黑龙江地区挂牌

价区间 1500-1640 元/吨，吉林地区主流挂牌价区间 1620-1670 元/吨，东北行

情推动华北玉米收购需求需求回升，秦皇岛骊骅挂牌价 1770 元/吨，周比上涨
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20 元/吨，山东深加工玉米挂牌价 1770-1820 元/吨。 

表 2：深加工企业收购玉米开秤价格 

 

 数据来源：Wind 数据  国元期货     

2、玉米主产区售粮进度 

截止 12 月 28 日当周，东北三省一区售粮进度为 51%，较去年同期偏快 7个

百分点；华北地区售粮进度为 39%。后期随着春节临近，迫于还贷压力，部分种

植户、贸易商集中卖粮变现需求增加，春节前玉米市场或仍有一波上量压力。 

3、玉米现货进口利润及进口量情况 

11 月份，进口玉米量有所减少，据海关数据显示，中国 11 月玉米进口同比

减少 70%至 2.17 万吨；1-11 月累计进口同比下滑 21.7%至 237.12 万吨。 

因国内玉米价格大幅上涨，进口利润进一步增加，目前玉米现货进口完税价

格 1562 元/吨，广东港口现货进口利润约为 398.10 元/吨，预计后期我国谷物

进口量维持低位并不会成为常态，尤其是在近期东北玉米价格普涨情况下，后期

随着新一年度进口玉米配额使用周期启动，中外谷物比价关系对于谷物进口的

长春大成 1700 兴隆山，二等，2017年9月25日开秤

嘉吉生化 1620 水分14%，三等，2017年9月26日开秤

公主岭黄龙 1650 三等，2017年10月10日开秤

榆树中粮 1670 三等，2017年10月10日开秤

公主岭中粮生化 1650 三等，2017年10月10日开秤

黑龙江华润 1500 2017年10月10日开秤

黑龙江青冈龙凤 1680 折扣1：1.2，2017年10月5日开秤

吉林燃料乙醇 1700 2017年9月7日挂牌

山东西王淀粉 1810 挂牌

河北宁晋健民 1770 秦皇岛骊骅1770，2017年新玉米

备注价格区域

东北地区

华北地区
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影响将更为突出。但中国年玉米进口配额 720 万吨，相对于庞大的玉米供应来

看，玉米进口玉米量对国内玉米价格影响相对有限。 

图 5：玉米现货进口价格及利润                     图 6：玉米进口数量（吨） 
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4、 港口玉米库存分析 

一般而言，港口库存变动会对阶段性行情有所影响。截至周五，北方玉米

港口库存为 406.0 万吨，与之前一周相比-19.0 万吨，南方广东玉米港口库存

为 61.2 万吨，与前一周相比增加-16.9 万吨，进一步支撑现货价格。 

图 7：南北港口库存 
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数据来源：中国海关数据  国元期货 

5、饲料终端需求分析 

今年整体生猪存栏及能繁母猪存栏量处于历史低位水平，且受环保政策影

响，当前生猪产能恢复依然缓慢，销区饲料企业对新季玉米的采购保持谨慎的

态度，使得玉米饲用消费仍未较大好转。 

农业部公布了 11 月份生猪存栏信息，2017 年 11 月国内生猪存栏量较 10

月份减少 0.1%，较 2016 年 11 月份减少 6.3%；2017 年 11 月份国内能繁母猪存

栏量较 10 月份减少-0.6%、较 2016 年 11 月份减少 5.6%，由此可见，养殖业产

能恢复仍较缓慢。饲料终端需求的好转预计还要等到明年 3 月，新的养殖周期

开始，随着生猪存栏量和生猪的成长，带动玉米的消费。 

图 8：规模生猪养殖利润                       图 9：全国生猪月度存栏 
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数据来源：Wind 数据   国元期货                         数据来源：Wind 数据   国元期货 

截止周五，22 个省市生猪平均价为 14.95 元/千克，环比前一周变化 0.48

元/千克；22 个省市仔猪平均价为 4元/千克，环比前一周变化 0.03 元/千克；

淘汰鸡价格 10.06 元/公斤，比前一周变化 0.02 元/公斤。白羽肉鸡价格 7.21

元/公斤，比前一周变化 0.2 元/斤。 
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图 10：全国生猪价格及猪粮比                     图 11：主产区肉毛鸡和淘汰鸡价格 
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数据来源：wind 数据  国元期货                           数据来源：Wind 数据   国元期货 

5、玉米替代品分析 

小麦：截止周五，全国小麦均价为 2,547.22 元/吨，小麦玉米比价

1.39 ，一般认为小麦玉米比价低于 1.1，可能出现小麦替代玉米情况，比价低

于 0.93 左右，将出现大规模替代现象。 

豆粕：玉米与豆粕的比价属于正偏斜分布，玉米与豆粕比价常出现的值为

0.625，玉米与豆粕的比价区间在【0.463-0.694】。截止周五，全国豆粕均价

3038.79 元/吨。目前玉米豆粕比价为 0.60 ，对玉米无替代暂优势。 

图 12：全国小麦玉米比价图                 13：全国玉米、豆粕比价 
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数据来源：wind 数据  国元期货                          数据来源：wind 数据  国元期货 
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（二） 玉米淀粉市场 

1、淀粉企业开机情况分析 

上周，国内玉米淀粉企业玉米加工量为 713850 吨，淀粉行业开机率为

80.07%，周比回升 0.34 个百分点。少部分厂家停机或限产，但行业开工率仍

在 79%以上，仍处于高位，市场货源供应稳定，限制淀粉上涨空间。 

图 14 深加工企业开工率 
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数据来源：汇易网  国元期货 

2、玉米淀粉利润分析 

据统计，截止 1 月 3 日当周玉米淀粉企业淀粉库存总量达 48.31 万吨，较

上周 47.07 万吨库存增加 1.24 万吨，增幅为 2.63%。整体开工率维持高位，市

场货源供应稳定，以及当前终端需求仍无明显改观，而经过淀粉提价之后，买

家对于淀粉采购观望情绪较浓，导致本周玉米淀粉库存小幅回升，进一步抑制

淀粉价格的上涨。 

市场传闻，东北深加工企业及饲料企业补贴政策即将到位，补贴金额预计
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为去年 50%，刺激近期玉米备库热情，吉林企业每生产一吨玉米淀粉理论盈利

143 元/吨，山东企业理论亏损 24 元/吨，黑龙江西部每生产一吨酒精理论盈利

约为 1235 元/吨。 

图 15 玉米淀粉库存                     图 16 深加工企业加工利润 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

2
0

1
5
年

5
2
周

2
0

1
6
年

5
周

2
0

1
6
年

1
2
周

2
0

1
6
年

1
7
周

2
0

1
6
年

2
2
周

2
0

1
6
年

2
7
周

2
0

1
6
年

3
2
周

2
0

1
6
年

3
7
周

2
0

1
6
年

4
3
周

2
0

1
6
年

4
8
周

2
0

1
6
年

5
3
周

2
0

1
7
年

7
周

2
0

1
7
年

1
2
周

2
0

1
7
年

1
7
周

2
0

1
7
年

2
2
周

2
0

1
7
年

2
7
周

2
0

1
7
年

3
2
周

2
0

1
7
年

3
7
周

2
0

1
7
年

4
2
周

2
0

1
7
年

4
7
周

2
0

1
7
年

5
2
周

库存量（吨） 增幅  

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2
0

1
4
年

3
2
周

2
0

1
4
年

3
7
周

2
0

1
4
年

4
2
周

2
0

1
4
年

4
7
周

2
0

1
4
年

5
2
周

2
0

1
5
年

0
5
周

2
0

1
5
年

1
0
周

2
0

1
5
年

1
5
周

2
0

1
5
年

2
0
周

2
0

1
5
年

2
5
周

2
0

1
5
年

3
0
周

2
0

1
5
年

3
5
周

2
0

1
5
年

4
0
周

2
0

1
5
年

4
5
周

2
0

1
5
年

5
0
周

2
0

1
6
年

0
3
周

2
0

1
6
年

0
9
周

2
0

1
6
年

1
4
周

2
0

1
6
年

1
9
周

2
0

1
6
年

2
4
周

2
0

1
6
年

2
9
周

2
0

1
6
年

3
4
周

2
0

1
6
年

3
9
周

2
0

1
6
年

4
5
周

2
0

1
6
年

5
0
周

2
0

1
7
年

2
周

2
0

1
7
年

8
周

2
0

1
7
年

1
3
周

2
0

1
7
年

1
8
周

2
0

1
7
年

2
3
周

2
0

1
7
年

2
8
周

2
0

1
7
年

3
3
周

2
0

1
7
年

4
0
周

2
0

1
7
年

4
5
周

吉林淀粉加工利润 山东淀粉加工利润

黑龙江酒精利润

 

数据来源：wind 数据  国元期货                         数据来源：汇易网  国元期货 

三、综合分析 

玉米：目前基层农户手中仍有近一半以上的玉米未出售，随着春节临近，农

户、贸易商有售粮变现的需求，售粮高峰一般会持续到春节后，供应面压力仍存；

需求面来看，饲料消费方面并没有明显的好转，且春节临近，部分加工企业有备

货的需求，支撑玉米价格。总体看，在政府入市收购“保底”及本年度玉米整体

产不足需利好支撑下，玉米市场将呈现阶段上涨的行情，不过，节前面临一波集

中售粮压力，短期有回调预期，但回调空间也将有限，密切关注新玉米上市量及

品质等因素对玉米市场的影响。 

玉米淀粉：目前玉米淀粉企业开工率维持 79%以上的高位水平，预计后期淀

粉库存仍有增加的空间，但是，原料玉米价格高位运行，企业成本压力较大，对
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玉米淀粉挺价意愿明显逐步增强，短期深加工企业节前备货需求增加，对淀粉价

格有一定支撑，综合来看，预计短线玉米淀粉市场震荡小幅回调，中长期维持偏

多的格局，后期关注淀粉下游需求恢复情况。 

四、技术分析及建议 

玉米： 

图 17：玉米 1805 合约走势 

 

    数据来源：文华财经 国元期货 

上周，玉米主力 1805 合约开盘大幅上涨，并创近期高点，整体伴随大幅

增仓，走势略强；虽 DIF 和 MACD 均大于 0，但都向下移动倾向，预计短期有回

调预期，关注前期高点压力 1880 压力，支撑 1800。操作上，不建议追多，等

待调整参与反弹为主。 

玉米淀粉： 

图 18：玉米淀粉 1805 合约走势 
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 数据来源：文华财经 国元期货 

上周，玉米淀粉主力 1805 合约突破前期高点并创近期新高后，减仓震荡

小幅回调，显示多头有获利了结迹象，预计短期维持在 2100-2200 区间震荡的

概率较大，操作上，等待调整支撑不破可参与反弹多单，下破止损。 

五、基差与价差 

1、基差 

图 19 玉米、玉米淀粉基差 

 

  

数据来源：Wind 数据 国元期货 
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2、价差 

图 20 玉米淀粉-玉米价差 
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数据来源：Wind 数据 国元期货 
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北京业务二部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

邮编：100027 

电话：010- 84555195 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区苗岭路 28 号金岭广场 1502 室 

邮编：266000 

电话：0532-80936887 传真：0532-80933683 

合肥金寨路营业部 

地址：合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座国元证券财

富中心 4 楼 

邮编：230001 

电话：0551-63626903 传真：0551-63626903 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

邮编：518028    电话：0755-36934588 


