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报告要点 

 

上周美国经济数据好坏参半，但市场预期不影响美联

储政策。欧元区持续复苏，欧元对美元汇率持续反弹，美

联储加息单因素对美元的利多影响大幅减弱； 

目前看驱动指标偏多，季节性一季度黄金价格的整体

走势或震荡偏强。半岛地缘政治局势有所缓和，短期避险

情绪有所消退。在连续大幅上涨之后，预期贵金属短期将

会出现调整。 
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1、行情回顾 

上周美黄金周图上涨 15.2 点，涨幅 1.16%%，收 1320.3；国内黄金 1806 合约高开收

十字星，上涨 2.05 点，涨幅 0.74%，收 279.85； 

美白银周图上涨 27.5 点，涨幅 1.62%，收 1726；国内白银 1806 合约高开收星，上涨

7 点，涨幅 0.18%，收 3890。 

表 1:上周黄金内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1319.27 16.60 1.27% 

COMEX（美元/盎司） 1320.3 15.2 1.16% 

黄金 T+D（元/克） 276.19 3.17 1.16% 

黄金期货（元/克） 279.85 2.05 0.74% 

国际现货白银（美元/盎司） 17.209 0.297 1.76% 

白银期货（元/千克） 3890 7 0.18% 

数据来源：国元期货、博易大师 

2、基本面 

1)1 月 3 日，美国供应管理协会（ISM）发布数据显示，经季调后，美国 12 月份 ISM 制

造业 PMI 为 59.7，环比上升 1.5 个点。其中，新订单指数为 69.4，环比上升 5.4 个点；产

出指数为 65.8，环比上升 1.9 个点；就业指数为 57，环比下降 2.7 个点。 

2)周四（1 月 4 日）公布的美国十二月份 ADP 全国就业报告显示，就业人数增加 25 万，

创 3 月以来新高，为周五即将发布的非农就业数据奠定了良好的基础。。 
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3)美国劳工部(DOL)周五(1 月 5 日)公布的数据显示，美国 12 月非农就业人口增加 14.8

万人，失业率持稳于 4.1%。市场人士指出，12 月非农就业人口增幅远低于市场预期的增加

19 万。 

4)美国商务部周五(1月5日)公布的美国11月美国商品与服务贸易逆差环比增扩3.2%，

增至 505 亿美元，高于预期值 499 亿美元，为 2012 年 1 月以来最大规模逆差。 

3、重要事件 

美联储官员讨论了可能必须加快或减慢加息的理由 

公布的美联储 12 月会议纪要显示，美联储官员讨论了可能必须加快或减慢加息的理由。

美联储官员认为，如果通胀因为减税而加速回升，就有了加快加息的一个理由。若通胀不能

继续回升至 2%这一联储通胀目标，则是放慢加息的一个理由。会议纪要还显示，大部分美

联储官员支持循序渐进加息。部分官员担忧，若通胀偏低持续太久，会压低长期通胀预期。

大部分与会者暗示，税改将提升未来几年美国 GDP 实际增长预期。 

特朗普松口：愿意与金正恩通电话 

据人民日报，当地时间 1 月 6 日，美国总统特朗普表示，“百分百支持”朝韩政府间会

晤，并希望会谈内容能超出奥运会范畴。而“在适当的时候”，美国也将参与进来。 

特朗普还称，愿意在满足一定前提条件下和金正恩通电话：“（在朝核问题上）我们的

立场非常坚定。不过我乐意这么做（和金正恩通话），完全没有问题。 

4、美元指数 

图 1：欧元美元周图 

 

 

http://app.peopleapp.com/Api/600/DetailApi/shareArticle?type=0&article_id=892605
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图 2：美元指数周图 

 
数据来源：国元期货、博易大师 

2017 年由于欧元区持续复苏，欧元对美元汇率持续反弹，技术上看欧元反弹结构上仍有

欠缺，或仍有空间，这将将削弱美联储加息单因素对美元的利多影响。 

短期从美元指数日图来看表现较弱，短期需要关注 2017 年 9 月 8 日低点支撑。 

5、库存 

图 2：COMEX 黄金、白银库存 
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数据来源：国元期货、Wind 

芝加哥商业交易所(CME)公布报告显示，1 月 5 日 COMEX 黄金库 923.43 万盎司，较上

周增加 91534.04 盎司，伴随金价反弹增加利于黄金反弹；COMEX 白银库存 2.455 亿盎司，

较上周增加 216.82 盎司，持续增长的白银库存不利白银价格。 

6、ETF 基金持仓 

截止 1 月 5 日，黄金 ETF-SPDRGoldTrust 的持仓量 834.86 吨，较上周减少 2.64 吨，

驱动指标偏空。SLV 白银 ETF 持仓较上周减少 68.61 吨至 9904.09 吨，驱动偏空。 

图 3：黄金、白银基金持仓 

 
数据来源：国元期货、Wind 

7、CFTC 持仓 

CFTC 报告显示，截止至 1 月 2 日，投机者持有的黄金投机性净多头增加 27320 手合约，

至 163268 手合约，驱动指标偏多。投机者持有的白银投机性净多头增加 18102 手合约，至

22750 手合约，随白银价格上涨自 2014 年 6 月 3 日以来低位反弹，整体上仍处在统计数据
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的低位，谨慎回归需求。 

图 4：黄金、白银 CFTC 持仓 

 

数据来源：国元期货、Wind 

8、基本面小结 

美国十二月份 ADP 全国就业报告显示，就业人数增加 25 万，创 3 月以来新高，11 月

美国工厂环比增长 1.3%，高于预期，利空黄金；而 12 月非农就业人口增幅远低于市场预期

的增加 19 万，美国 11 月美国商品与服务贸易逆差为 2012 年 1 月以来最大规模逆差，利多

黄金价格。从上周公布的主要经济数据看好坏参半，但市场认为美国 12 月非农就业人数略

低于预期，其影响力不会使美联储政策“偏离当前轨道”，市场对政策收紧步伐的疑虑不会

增加。  

上周公布的美联储 12 月会议纪要显示，美联储官员讨论了可能必须加快或减慢加息的

理由。美联储官员认为，如果通胀因为减税而加速回升，就有了加快加息的一个理由。若通

胀不能继续回升至 2%这一联储通胀目标，则是放慢加息的一个理由。会议纪要还显示，大

部分美联储官员支持循序渐进加息。部分官员担忧，若通胀偏低持续太久，会压低长期通胀

预期。大部分与会者暗示，税改将提升未来几年美国 GDP 实际增长预期。美联储会议纪要偏

鹰派，美元出现反弹，不利黄金价格。 12 月会议纪要公布后，利率期货隐含 3 月加息的概
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率为 67.5%。 

另外，在朝韩双边恢复对话、半岛地缘政治局势有所缓和后，特朗普主动对朝鲜释放了

善意。短期避险情绪有所缓和。 

从黄金主要驱动指标来看， CFTC 黄金基金净多增加 27320 手偏多。美国 10 年期 TIPS 

持续在 0.5%水平震荡，中性。黄金 ETF 持仓周小幅减少 2.64 吨，驱动偏空。COMEX 黄金

库伴随金价反弹增加，偏多。整体看驱动指标偏多。 

季节性 1 季度偏强。 

综上，美国经济数据好坏参半，但市场预期不影响美联储政策。欧元区持续复苏，欧元

对美元汇率持续反弹，美联储加息单因素对美元的利多影响大幅减弱；季节性一季度黄金价

格的整体走势将是震荡偏强，驱动指标偏多。半岛地缘政治局势有所缓和，短期避险情绪有

所消退。在连续大幅上涨之后，预期贵金属短期将会出现调整。。 

9、技术分析 

1）黄金 

从美黄金周图来看，在 60 周均线受到支撑后反弹，如预期站上 1300,支撑 1300，压力

1350 区。 

图 5：美黄金周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

国内黄金 1806 合约上周在 280 一线下方震荡收星，日图高位横盘，成交量放大。小时

图关注高点压力，不过高点 281.45 短期谨慎调整，支撑 60 日均线。此前 270 一线多单关注

281.45 高点，不过则多单可考虑适当减仓，其余继续设置保护持有。 

图 6：Au1806 小时图 

 

2）白银 

图 7：Ag1806 周图 
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图 7：Ag1806 小时图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

大周期看国内白银 1806 合约在 3155-4692 上涨阶段的 61.8%回撤位构成的支撑，随后

走出反弹走势，B 浪或已走完。小时图，短期调整概率增加，预期调整目标 3800 一线附近，

操作上调整至 3800 一线可考虑参与多单。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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