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01 什么是期权



金大妈买房子

金大妈的儿子一年后结婚，儿子的丈母娘要求：女儿有房才肯嫁。为了
准备儿子的婚房，金大妈相中一套当前标价100万元的房子，大妈很犯
愁：买了怕跌，不买怕涨。
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金大妈买房子

房产商推出了这样的合约：
         金大妈现在支付2万元合约费，那么在1年后：
Ø 房价上涨，金大妈按100万元购买这套房，2万元不予退还；
Ø 房价下跌，低于100万，金大妈可以不买， 2万元不予退还。
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金大妈买房子

房价
上涨
到120
万

房价
下跌
至90
万

ü金大妈行使权力

ü买房成本=100+2=102万

ü比市价便宜（120-100）-2=18万

ü金大妈放弃权力

ü买房成本=90+2=92万

ü比按约定价格买房便宜

（100-90）+2=8万
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房价
上涨
到120
万

房价
下跌
至90
万

ü房产商按100万卖房

ü相比市场价亏损18万

ü 房产商保留房子

ü 房产商获得2万元合约费

金大妈买房子
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期权的定义

期权是一种选择权，赋予期权买方在约

定的期限、按照事先确定的价格、买入

或者卖出一定数量特定资产的权利。

交易期权：交易一种选择权，选择权的价格即权利金
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02 期权的合约要素



A B C D

买卖双方

买方：有权利

          无义务

卖方：有义务

          无权利

约定时间

到期日：

欧式期权/美式期权

合约到期时间

确定价格

执行价格/行权

价格

买入或卖出

看涨期权(CALL)

看跌期权(PUT)

期权的合约要素

E

特定的资产

实物/商品

股票/ETF

衍生品合约
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1

2

欧式期权：指买入期权的一方必须在

期权到期日当天才能行使的期权

美式期权：是指可以在成交后有效期

内任何一天被执行的期权

欧式期权/美式期权
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期权合约的到期时间
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期权合约的行权价格
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1

2

看涨/认购期权：期权的买方有权利在

将来某一天，按规定的价格和数量，

买入某种标的资产的权利

看跌/认沽期权：期权的买方有权利在

将来某一天，按规定的价格和数量，

卖出某种标的资产的权利

看涨期权/看跌期权
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期权合约的合约要素
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标的资产：沪深300指数

到期时间：21年2月份

认购期权：有权买入

买入价格5500
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看涨期权买卖双方到期盈亏

盈亏

0

盈亏

0

盈亏

0
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看跌期权买卖双方到期盈亏
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盈亏

0

盈亏

0



03 期权价格的影响因素



期权价格的影响因素
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期权价格

到期时间
标的资产价格
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期权报价
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内在价值

对于期权的买方，以当前来算，期权有多合算？
内在价值就有多大。

1

2 时间价值

期权价格的构成

在期权未到期之前，标的资产价格波动的可能
性，俗称“波动的价值”

全国统一客户热线：400-8888-218
www.guoyuanqh.com

团结、敬业、求实、创新
Solidarity, Professionalism, Factualism,Innovation



期权合约的内在价值
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期权合约的内在价值
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沪深300股指期货现价 行权价格 是否合算 内在价值 价值状态

5518.52 5300 是 218.52 实值

5518.52 5500 是 18.52 实值

5500 5500 否 0 平值

5518.52 5700 否 0 虚值
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期权合约的内在价值
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期权合约的内在价值
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沪深300股指期货现价 行权价格 是否合算 内在价值 价值状态

5518.52 5300 否 0 虚值

5518.52 5500 否 0 虚值

5500 5500 是 0 平值

5518.52 5600 是 81.48 实值
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期权合约的内在价值
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期权合约的时间价值

全国统一客户热线：400-8888-218
www.guoyuanqh.com

2019年2月22日

50ETF现价

50ETF购2月2700报价

2019年2月25日

7.56%

3223%
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期权价格的影响因素
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变量 看涨期权 看跌期权

标的资产价格 ＋ －

行权价 － ＋

标的资产的波动率 ＋ ＋

剩余期限 ＋ ＋
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04 期权交易的风险分析



期权是一项权利

期权买方：有权利，无义务，支付期权费

期权交易的风险分析

期权卖方：有义务，无权利，获得期权费
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1

2

3

期权卖方的风险分析

4
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1

2

3

期权买方的风险分析

4
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