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01 期权交易三个维度



期权价格的影响因素
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变量 看涨期权 看跌期权

标的资产价格 ＋ －

行权价 － ＋

标的资产的波动率 ＋ ＋

剩余期限 ＋ ＋

团结、敬业、求实、创新
Solidarity, Professionalism, Factualism,Innovation



标的资产的预期方向

方向性交易，通过判断市场上涨/下跌，

利用期权合约进行获利。

波动率

时间价值
确定性最高，因为时间的流逝是最确定

的，但是无法进行单独交易

期权交易的三个维度

标的资产向未来价格变动的幅度

涨/不涨      大涨/温涨

历史波动率、隐含波动率



02 单期权交易策略



盈亏

0

方向性交易期权策略

标的资产 沪深300股票指数

到期日 2020年3月

预期方向 看涨

行权价格 4050点

操作方式 买入认购

权利金 62点

团结、敬业、求实、创新
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认购期权价格

0

ü向右上方倾斜的曲线

ü上限是标的资产价格

ü下线是合约的内在价值

ü曲线两端特征：

                  左端为0 

                  右端接近内在价值

认购期权价格曲线



盈亏

0

方向性交易期权策略

标的资产 沪深300股票指数

到期日 2020年3月

预期方向 不看涨

行权价格 4050点

操作方式 卖出认购

权利金 62点
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方向性交易期权策略

2020年1月7日 2020年1月20日 结果

沪深300股票指数 4160.23 4185.83

IO2003-C-4150 165.8 151.6 盈利14.2
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盈亏

0

方向性交易期权策略

标的资产 沪深300股票指数

到期日 2020年3月

预期方向 看跌

行权价格 4050点

操作方式 买入认沽

权利金 105点
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团结、敬业、求实、创新
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ü左上方向右下方延伸

ü上线是行权价

ü下限是合约的内在价值

ü曲线两端特征：

                  左端行权价 

                  右端接近0

看跌期权价格曲线



盈亏

0

方向性交易期权策略

标的资产 沪深300股票指数

到期日 2020年3月

预期方向 不看跌

行权价格 4050点

操作方式 卖出认沽

权利金 105点
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单期权交易策略
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03 期权组合策略



看涨期权牛市价差

标的资
产价格

盈亏

0
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4000

3900



看涨期权牛市价差
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看涨期权牛市价差
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现价3895.31

成本 盈亏平衡

单买2003C3900 99.2 3999.2

牛市价差 42.6 3942.6

  3850 3942.6 3999.2 4056.6 4100

单期权盈亏 -99.2 -56.6 0 57.4 100.8

组合盈亏 -42.6 0 57.4 57.4 57.4



看跌期权牛市价差

标的资
产价格

盈亏

0

团结、敬业、求实、创新
Solidarity, Professionalism, Factualism,Innovation
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40003900



看跌期权牛市价差
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看跌期权熊市价差

标的资
产价格

盈亏

0
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39003800



看跌期权市熊价差
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看跌期权熊市价差
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现价3895.31

成本 盈亏平衡

单买2003P3900 101.4 3798.6

熊市价差 44.4 3855.6

  3700 3734 3789.6 3855.6 3950

单期权盈亏 98.6 55.6 0 -57 -101.4

组合盈亏 55.6 55.6 55.6 0 -44.4



看涨期权熊市价差

标的资
产价格

盈亏

0
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39003800
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看涨期权熊市价差



04 跨式策略
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盈亏

跨式策略—跨式突破
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跨式策略—跨式突破
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2020/1/23/ 2020/2/3 盈亏分析

沪深300指数 4003.9 3688.36 -7.88%

跨市
策略

IO2003C4000 141 45.4 -95.6
盈利218.6
盈利84%

IO2003P4000 119.2 433.4 314.2

跨式策略—跨式突破
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盈亏

跨式策略—宽跨式突破

3850 3950
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跨式策略—跨式突破
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盈亏

跨式策略—跨式盘整
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跨式策略—跨式盘整
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盈亏

跨式策略—宽跨式盘整

3850 3950
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跨式策略—宽跨式盘整
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期权交易特别提示：

Ø 期权策略的灵活运用

Ø 参与卖方要做好止损或风险应对措施

Ø 期权交易三个维度的综合考量
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