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供应格局改变 铜价酝酿上涨 

 

【策略观点】 

上周铜价，周度录得下降 

宏观方面，美国通胀升温、就业分化 

产业方面，智利铜矿产量下降，国内铜材新增订单不及预期 

综合来看，铜价酝酿一轮上涨行情 

 

 

 

 

投资咨询业务资格： 

京证监许可【2012】76

号 

 

 

范芮 

电话：010-84555195 

 

邮箱

fanrui@guoyuanqh.com 

 

期货从业资格号

F3055660 

 

投资咨询资格号

Z0014442 



铜期货周报 

 

【目录】 

一、基本面分析 .................................................................................................................................. 1 

二、近期影响价格的重要因素 .......................................................................................................... 2 

 

  



铜期货周报 

 第 1 页 共 4 页 

一、基本面分析 

图表 1：LME铜 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周沪铜与伦敦铜价格均呈现小幅上涨，沪铜主连收于约 104,000元/吨，伦敦铜收于约 13,500美元

/吨。整体来看，海外铜价与沪铜走势基本一致。 

宏观方面，美国 4月 PCE同比升至 3.8%、核心 PCE升至 3.3%，均创 2023年底以来新高，强化了美联

储维持高利率的预期；但一季度 GDP年化季环比终值下修至 1.6%，消费者信心跌至纪录低点，实际消费支

出疲软，滞胀担忧加剧。劳动力市场边际松动，首申失业金人数升至一个多月高位。地缘方面，美伊核谈

判及霍尔木兹海峡分歧未解，避险情绪脉冲式扰动市场。 

供应方面，国际铜研究组织（ICSG）5 月月报显示，智利、刚果（金）和印尼等国铜精矿产量大幅下

降，矿端供应趋紧。5 月 25 日智利北部安托法加斯塔大区发生 6.9 级地震，震中邻近卡拉马市多个铜矿。

智利国家铜业公司（Codelco）表示，受地震影响，部分矿区因能见度低及局部停电已暂停生产，作业流程

正在检查中，短期或对铜矿出货造成扰动。此外，中矿资源与秘鲁金达矿业就秘鲁拉赫亚铜矿项目签署合

作协议，未来有望贡献新增供应。整体看，矿端短期扰动与中长期扩产预期并存。 

需求方面，据 SMM 数据，上周精铜杆企业开工率预计环比回升 4.68 个百分点至 65.72%。周初铜价高

位运行，下游采购意愿低迷，新增订单疲弱；随着周四铜价明显回调，点价拿货积极性显著提升，新增订
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单快速好转，铜价回落有效激发了此前被压制的补库需求。总体来看，受铜价整体处于高位区间影响，下

游采购仍偏弱。此外，黄铜棒行业面临传统淡季、原料高成本、需求乏力的三重压力，持续弱势运行。 

综合来看， 美国对下游铜制品关税调整的利好行情已过，但考虑到硫酸价格拐头、矿山运营干扰持续

等因素，基本面支持铜价酝酿一轮上涨行情。 

二、近期影响价格的重要因素 

伊朗最高国家安全委员会明确表示，两国尚未就霍尔木兹海峡相关问题达成一致。整体来看，美伊

谈判进程仍存较大不确定性，地缘风险溢价难以消退。 

美国一季度实际GDP年化季环比终值下降至1.6%，低于初值2%及市场预期。4月实际个人实际消费支

出环比仅增长0.1%，显示消费者趋于谨慎。美国谘商会5月谘商会消费者现况指数为121.2，不及预期。

生活成本压力、就业市场不均衡以及中东冲突推高燃料价格，共同压制消费信心。 

美国4月PCE物价指数同比增长3.8%，为2023年5月以来最高；核心PCE同比增长3.3%，创2023年11月

以来新高，均符合预期。环比方面，PCE环比上涨0.4%，核心PCE环比上涨0.2%，略低于预期。通胀持续

高位运行，叠加经济下行，引发市场对滞胀风险的担忧。 
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免责声明 

本报告非期货交易咨询业务项下服务，内容仅供参考，不构成任何投资建议且不代表国

元期货立场。请交易者务必独立进行投资决策，交易者根据本报告作出的任何投资决策与国

元期货及研究人员无关，国元期货不对因使用本报告而造成的损失承担任何责任。国元期货

不因接收人收到此报告而视其为客户。 

本报告基于公开或调研资料，我们力求分析内容及观点的客观公正，但对于本报告所载

内容及观点的准确性、可靠性、时效性及完整性均不作任何保证。国元期货可发出其他与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告。 

本报告的著作权和/或其他相关知识产权归属于国元期货，未经国元期货书面许可，任

何单位或个人都不得以任何方式复制、转载或引用本报告内容，违者将被追究法律责任。如

引用、转载、刊发、链接需要注明出处为国元期货。 
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