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	一、行情回顾
	二、宏观数据有变 货币预期调整 
	2.1加息预期推迟 宏观利空有限

	三、原料供应偏紧 尚待时间发酵
	3.1矿石供应紧张 加工费加速下降
	3.2废铜结构紧张 精废替代有限
	3.3备肥需求提振 酸价高位延续

	四、终端消费平稳 汽车产销回升 
	4.1线缆生产平稳 消费拉动有限
	4.2 淡季特征明显 空调产销下降
	4.3汽车产销回升 需求继续增加

	五、后市展望

