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悲观情绪修正带动锂价回升 

【策略观点】 

➢ 供应：随着津巴布韦锂矿陆续到港，辉石提锂原料短缺的问

题有所缓解，前期因缺料停产的产线陆续复产；此外，设备

故障产线复产与检修产线并存，预计后续辉石提锂产量呈小

幅增长态势。云母提锂方面，由于 8 月底存在云母矿山停产，

云母提锂原料供应进一步收紧，短期内供应持稳。盐湖提锂

方面，西藏地区新增产能投产，叠加存量产线仍有爬产空间，

预计盐湖提锂产量维持增长。回收提锂端因上游黑粉环节惜

售与正极修复板块分流下，原料供应收紧，预计后续产量持

稳。南美盐湖方面，智利地区硫酸锂发运量有所下滑，阿根

廷盐湖因气温下降，发运量季节性下滑，短期内国内锂盐进

口补充有所下降。 

 

➢ 需求：尽管电池税征收窗口导致部分电芯需求前置，但由于

储能装机需求强劲以及动力端进入需求旺季，9 月电芯排产

维持环比增长，但据了解，当前电芯排产增长受制于电解铜

箔供应，电芯排产增速出现小幅收窄。正极环节爬产亦受到

磷酸铁供应扰动，当前铜箔及磷酸铁供应限制均对需求形成

拖累，下游需求整体维持温和增长。 

 

➢ 总结：随着海外矿石供应恢复，以及国内盐湖新增产能投放，

供应端恢复增长态势，需求端增长受部分材料供应限制，维

持温和增长，9 月碳酸锂去库幅度或有所收窄，但仍维持高

去库水平。由于供应端增长预期落空，以及终端需求增长较

难证伪，短期锂价仍存在支撑。近期由于平台库存数据调整，

导致市场悲观情绪蔓延，预计随着库存调整的影响消退，锂

价仍有上修可能。 
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一、行情回顾 

本周碳酸锂主力合约震荡偏弱，9 月 4 日收盘价 141940 元/吨，较上周跌

11.07%。 

 

图表 1：碳酸锂行情 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、持仓和成交 

截至 9 月 4 日，碳酸锂主力合约持仓 392630 手，较上周增 746 手。 

 

图表 2：碳酸锂主力合约持仓及成交量 
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数据来源：广州期货交易所、国元期货 

三、现货价格及升贴水 

9 月 4 日，中国电池级碳酸锂现货均价为 152000 元/吨，较上周减 1000 元/

吨。 

9 月 4 日，现货平均升贴水为-850 元/吨，较上周减 100 元/吨。 

 

图表 3：中国碳酸锂现货平均价 

 

数据来源：SMM、国元期货 
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图表 4：碳酸锂现货升贴水 

 

数据来源：SMM、国元期货 

四、锂矿价格 

9 月 4 日，中国锂辉石到岸价格 2245 美元/吨，较上周增 40 美元/吨；国产

锂云母价格 4825 元/吨，较上周增 50 元/吨。 

 

图表 5：锂辉石精矿价格（6%，CIF 中国） 

 

数据来源：SMM、国元期货 
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图表 6：锂云母价格（Li2O:2.0%-2.5%） 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

7 月，澳洲黑德兰港口发往中国锂辉石数量为 104155 吨，较上月减 35%。 

 

图表 7：澳洲黑德兰锂辉石精矿出港量（发往中国） 

 

数据来源：Pilbara Ports、国元期货 
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五、锂盐生产情况 

截至 9 月 3 日当周，锂辉石生产碳酸锂产量 13273 吨，较上周增 783 吨；锂

云母生产碳酸锂产量 3057 吨，较上周增 445 吨；盐湖产碳酸锂产量 5816 吨，较

上周增 170 吨；回收产碳酸锂产量 3100 吨，较上周增 40 吨。 

 

图表 8：碳酸锂产量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 9 月 3 日，锂辉石提锂开工率为 56.59%，较上周增 1.53 个百分点；锂

云母提锂开工率为 29.16%，较上周增 3.42个百分点；盐湖提锂开工率为 76.03%，

较上周减 11.34 个百分点；回收提锂开工率为 31.51%，较上周减 1.01 个百分点。 

 

截至 9 月 4 日，外购锂辉石产碳酸锂利润为-7823 元/吨，较上周减 4875 元/

吨；外购锂云母产碳酸锂利润为-2414 元/吨，较上周减 2384 元/吨。 

 

截至 9 月 4 日，碳酸锂进口利润为-266.6 元/吨，较上周减 536.1 元/吨。 

 

截至 9 月 4 日，冶炼和苛化产氢氧化锂利润为-2039 元/吨和-7709 元/吨，较

上周减 2847 元/吨和增 156 元/吨。 

 

图表 9：碳酸锂盐厂开工率 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 10：碳酸锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

图表 11：碳酸锂进口利润 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 12：氢氧化锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

六、库存 

截至 9 月 3 日，冶炼厂碳酸锂库存为 9430 实物吨，较上周减 698 实物吨；

下游碳酸锂库存为 31679 实物吨，较上周增 581 实物吨；总计碳酸锂库存为 60621

实物吨，较上周减 1011 实物吨。 

 

图表 13：碳酸锂样本企业库存 
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数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 9 月 4 日，SMM 碳酸锂社会库存为 82812 吨，较上周减 1659 吨。 

 

图表 14：碳酸锂社会库存 

 

数据来源：SMM、国元期货 
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截至 9 月 3 日，三元材料产量为 20375 吨，较上周减 627 吨；磷酸铁锂产量

为 131295 吨，较上周增 1015 吨。 

 

图表 15：正极材料产量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

八、电池价格 

截至 9 月 4 日，方形动力磷酸铁锂电芯价格为 0.402 元/Wh，较上周持平；

方形储能电池价格为 0.3655 元/Wh，较上周减 0.0005 元/Wh。 

 

图表 16：方形磷酸铁锂电芯、电池价格 
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数据来源：SMM、国元期货 

九、终端生产情况 

8 月 31 日当周，中国国产新能源乘用车销量为 45.5 万辆，较上周增 24 万

辆；中国新能源乘用车渗透率为 67.9 %，较上周增 2.4 个百分点。 

 

图表 17：中国国产新能源乘用车销量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

图表 18：中国国产新能源乘用车渗透率 
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数据来源：SMM、国元期货 

十、政策资讯 

1) 8 月 31 日，商务部会同国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、农业农

村部、文化和旅游部、市场监管总局等部门印发《关于推动商品消费扩容升

级的实施意见》。商务部消费促进司负责人表示，《实施意见》提出了促进

商品消费的 4 方面重点任务。一是促进大宗耐用商品消费，深入推进汽车流

通消费改革试点，全链条扩大汽车消费；加快智能家居应用推广。二是稳步

提升生活日用商品消费，促进食品、饮料、纺织服装、文体娱乐用品等消费

品质提升。三是支持特色商品消费，聚焦“一老一小”，支持银发、婴童产品

消费；促进国货“潮品”、外贸优品、国际精品等消费。四是培育壮大升级类

商品消费，顺应消费升级需求，促进绿色、智能、健康等产品消费。 

2) 8 月 31 日，商务部等 7 部门发布关于推动商品消费扩容升级的实施意见，意

见指出，深入推进汽车流通消费改革试点，加快破除汽车流通消费领域不合

理限制性措施，创新汽车使用管理模式，全链条扩大汽车消费。推动相关地

区优化汽车限购措施，更好满足居民购车需求。培育壮大汽车后市场，支持

发展汽车改装、维修保养、赛事运动、房车露营，建立传统经典车认定和管

理制度。健全部门间信息共享机制，建立覆盖汽车销售、登记、维修、保险、

报废等汽车全生命周期信息交互系统。完善二手车流通管理制度，推进二手
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车销售统一发票互认，对二手车经营主体实施分级分类管理。 

3) 8 月 31 日，国家税务总局发布《电池消费税政策即问即答》，对 9 月 1 日起

施行的电池消费税征管口径作出系统明确。根据财政部、海关总署、税务总

局 2026 年第 20 号公告，锂离子蓄电池等五类成熟电池自 9 月 1 日起按 2%

恢复征收消费税，2027 年 9 月 1 日起提高至 4%；钠离子电池、固态电池免

征至 2028 年 12 月 31 日。即问即答明确：储能系统属成套电力设备，不征

消费税；电池簇属应税电池组，须缴纳消费税并可扣除原料已纳税款；自产

电池用于换电租赁业务的，须在移送环节申报纳税；半固态（混合固液）电

池不享受固态电池免征政策；出口电池继续适用消费税退（免）税政策。该

问答统一了电池产业链企业的申报操作口径，储能系统集成与电池出口环节

的税收确定性进一步明晰。 

总结：国内政策端继续支持汽车消费。 

十一、基本面资讯 

1) 据智利海关出口数据显示，2026 年 7 月份智利碳酸锂总出口 2.34 万吨，

环比增加 8.31%，同比增加 11.63%。其中出口到中国 15051 吨，环比减

少 0.29%，同比增加 10.4%。 

2) 据智利海关出口数据显示，2026 年 7 月份智利硫酸锂总出口 0.77 万吨，

均出口至中国，环比减少 48.38%，同比减少 25.75%。 

3) 据阿根廷海关数据，2026 年 7 月阿根廷对中国出口碳酸锂 8235 吨，环

比减 11.5%。 

4) 根据玻利维亚官方数据，2026 年 6 月玻利维亚出口碳酸锂 300 吨，环比

持平。 

5) 据澳大利亚媒体报道，Rio Tinto 正在推进出售位于西澳大利亚州的 Mt 

Cattlin 锂矿，目前 Develop Global、Delta Lithium 及 Core Lithium 等公

司被报道为潜在竞购方，Macquarie Capital 负责相关出售流程，投标预

计近期陆续提交。Mt Cattlin 为现有锂辉石矿山，目前处于 care and 

maintenance 状态。若交易完成，新业主后续是否推动复产以及复产时间、
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资本开支和剩余资源开发方案，将成为市场关注重点。 

   总结：进口补充下滑。 
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办公地址：（北京地区）北京市东城区东直门外大街 46号天恒大厦 A座 906 

          （上海地区）上海市浦东新区潍坊新村街道源深路 1088号平安财富大厦 1603B  

电话: 010-84555221 
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	1) 8月31日，商务部会同国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、农业农村部、文化和旅游部、市场监管总局等部门印发《关于推动商品消费扩容升级的实施意见》。商务部消费促进司负责人表示，《实施意见》提出了促进商品消费的4方面重点任务。一是促进大宗耐用商品消费，深入推进汽车流通消费改革试点，全链条扩大汽车消费；加快智能家居应用推广。二是稳步提升生活日用商品消费，促进食品、饮料、纺织服装、文体娱乐用品等消费品质提升。三是支持特色商品消费，聚焦“一老一小”，支持银发、婴童产品消费；促进国货“潮品”、外贸优...
	2) 8月31日，商务部等7部门发布关于推动商品消费扩容升级的实施意见，意见指出，深入推进汽车流通消费改革试点，加快破除汽车流通消费领域不合理限制性措施，创新汽车使用管理模式，全链条扩大汽车消费。推动相关地区优化汽车限购措施，更好满足居民购车需求。培育壮大汽车后市场，支持发展汽车改装、维修保养、赛事运动、房车露营，建立传统经典车认定和管理制度。健全部门间信息共享机制，建立覆盖汽车销售、登记、维修、保险、报废等汽车全生命周期信息交互系统。完善二手车流通管理制度，推进二手车销售统一发票互认，对二手车经...
	3) 8月31日，国家税务总局发布《电池消费税政策即问即答》，对9月1日起施行的电池消费税征管口径作出系统明确。根据财政部、海关总署、税务总局2026年第20号公告，锂离子蓄电池等五类成熟电池自9月1日起按2%恢复征收消费税，2027年9月1日起提高至4%；钠离子电池、固态电池免征至2028年12月31日。即问即答明确：储能系统属成套电力设备，不征消费税；电池簇属应税电池组，须缴纳消费税并可扣除原料已纳税款；自产电池用于换电租赁业务的，须在移送环节申报纳税；半固态（混合固液）电池不享受固态电池免征...
	十一、基本面资讯

