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需求悲观情绪

2026 年 9 月 16日

拖累锂价 

【策略观点】 

➢ 供应：随着津巴布韦锂矿陆续到港，辉石提锂原料短缺的问

题有所缓解，前期因缺料停产的产线陆续复产；此外，设备

故障产线复产与检修产线并存，预计后续辉石提锂产量呈小

幅增长态势。云母提锂方面，由于 8 月底存在云母矿山停产，

云母提锂原料供应进一步收紧，短期内供应持稳。盐湖提锂

方面，西藏地区新增产能投产，叠加存量产线仍有爬产空间，

预计盐湖提锂产量维持增长。回收提锂端因上游黑粉环节惜

售与正极修复板块分流下，原料供应收紧，预计后续产量持

稳。南美盐湖方面，智利地区硫酸锂发运量有所下滑，阿根

廷盐湖因气温下降，发运量季节性下滑，短期内国内锂盐进

口补充有所下降。 

 

➢ 需求：近期头部电芯企业三元电芯排产预期下滑引发市场关

注，考虑到涉及订单结构调整、电池税导致需求前置以及磷

酸铁锂装机占比增加对三元电芯需求挤压等多个因素，实际

动力电芯整体排产维持环比增长。近期电芯爬产受铜箔供应

限制，正极厂爬产亦受到磷酸铁供应扰动，正极及电芯产量

增长有所放缓。 

 

➢ 总结：前期供应端扰动已被计价，交易主线回归需求端增长

预期。由于 9 月三元电芯排产下修、电芯及正极排产增速放

缓，引发市场对四季度需求增长的担忧。考虑到年内终端增

长较难实际证伪，后续需求增长存在回升可能。但辅料供应

限制的影响仍需关注。考虑到市场对需求增长验证仍需时

间，短期内在需求悲观预期拖累下，锂价或震荡偏弱。 
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一、行情回顾 

本周碳酸锂主力合约震荡偏弱，9 月 11 日收盘价 134820 元/吨，较上周跌

5.02%。 

 

图表 1：碳酸锂行情 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、持仓和成交 

截至 9 月 11 日，碳酸锂主力合约持仓 407592 手，较上周增 14962 手；主力

合约周总计成交 900487 手，较上周减 224725 手。 

 

图表 2：碳酸锂主力合约持仓及成交量 
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数据来源：广州期货交易所、国元期货 

三、现货价格及升贴水 

9 月 11 日，中国电池级碳酸锂现货均价为 142250 元/吨，较上周减 9750 元

/吨。 

9 月 11 日，现货平均升贴水为 100 元/吨，较上周增 950 元/吨。 

 

图表 3：中国碳酸锂现货平均价 

 

数据来源：SMM、国元期货 
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图表 4：碳酸锂现货升贴水 

 

数据来源：SMM、国元期货 

四、锂矿价格 

9 月 11 日，中国锂辉石到岸价格 2045 美元/吨，较上周减 200 美元/吨；国

产锂云母价格 4075 元/吨，较上周减 750 元/吨。 

 

图表 5：锂辉石精矿价格（6%，CIF 中国） 

 

数据来源：SMM、国元期货 
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图表 6：锂云母价格（Li2O:2.0%-2.5%） 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

8 月，澳洲黑德兰港口发往中国锂辉石数量为 203045 吨，较上月增 95%。 

 

图表 7：澳洲黑德兰锂辉石精矿出港量（发往中国） 

 

数据来源：Pilbara Ports、国元期货 
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五、锂盐生产情况 

截至 9 月 10 日当周，锂辉石生产碳酸锂产量 14313 吨，较上周增 1040 吨；

锂云母生产碳酸锂产量 3387 吨，较上周增 330 吨；盐湖产碳酸锂产量 5993 吨，

较上周增 177 吨；回收产碳酸锂产量 3055 吨，较上周减 45 吨。 

 

图表 8：碳酸锂产量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 9 月 10 日，锂辉石提锂开工率为 61.03%，较上周增 4.44 个百分点；锂

云母提锂开工率为 32.31%，较上周增 3.15个百分点；盐湖提锂开工率为 78.34%，

较上周增 2.31 个百分点；回收提锂开工率为 31.05%，较上周减 0.46 个百分点。 

 

截至 9 月 11 日，外购锂辉石产碳酸锂利润为-5081 元/吨，较上周增 2742 元

/吨；外购锂云母产碳酸锂利润为 6044 元/吨，较上周增 8458 元/吨。 

 

截至 9 月 11 日，碳酸锂进口利润为-2263.2 元/吨，较上周减 1996.6 元/吨。 

 

截至 9 月 11 日，冶炼和苛化产氢氧化锂利润为-1774 元/吨和-9839 元/吨，

较上周减 3177 元/吨和减 1195 元/吨。 

 

图表 9：碳酸锂盐厂开工率 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 10：碳酸锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

图表 11：碳酸锂进口利润 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 12：氢氧化锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

六、库存 

截至 9 月 10 日，冶炼厂碳酸锂库存为 7939 实物吨，较上周减 1491 实物吨；

下游碳酸锂库存为 32545 实物吨，较上周增 866 实物吨；总计碳酸锂库存为 59714

实物吨，较上周减 907 实物吨。 

 

图表 13：碳酸锂样本企业库存 
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数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 9 月 11 日，SMM 碳酸锂社会库存为 83730 吨，较上周增 918 吨。 

 

图表 14：碳酸锂社会库存 

 

数据来源：SMM、国元期货 
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截至 9 月 10 日，三元材料产量为 19623 吨，较上周减 752 吨；磷酸铁锂产

量为 132875 吨，较上周增 1580 吨。 

 

图表 15：正极材料产量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

八、电池价格 

截至 9 月 11 日，方形动力磷酸铁锂电芯价格为 0.4045 元/Wh，较上周增

0.0025 元/Wh；方形储能电池价格为 0.3655 元/Wh，较上周持平。 

 

图表 16：方形磷酸铁锂电芯、电池价格 
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数据来源：SMM、国元期货 

九、终端生产情况 

9 月 10 日当周，中国国产新能源乘用车销量为 15 万辆，较上周减 30.5 万

辆；中国新能源乘用车渗透率为 71.4%，较上周增 3.5 个百分点。 

 

图表 17：中国国产新能源乘用车销量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

图表 18：中国国产新能源乘用车渗透率 
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数据来源：SMM、国元期货 

十、政策资讯 

1) 工业和信息化部、市场监管总局联合发布了《关于推动汽车企业规范供应商

账款支付优化账期管理的通知》，这是国家层面出台的首个面向行业领域的

账期管理文件，也是关乎产业生态建设的关键举措。《通知》针对汽车企业

供应商账款支付问题，提出五个方面的要求。包括进一步规范账期起算时间。

明确账期自供应商交付货物、工程、服务并验收合格之日起计算。进一步规

范验收行为。要求汽车企业在接收货物、工程、服务后，一般零部件等生产

性物料应在 3 个工作日内完成，确需装车验证的功能性零部件应在 5 个工作

日内完成。进一步规范支付方式。鼓励使用现金支付，不强迫或变相强迫供

应商接受银行承兑汇票、商业承兑汇票、供应链票据等非现金支付方式等内

容。 

2) 工信部等九部门关于印发《智能网联新能源汽车产业发展“十五五”规划》。

规划提出，到 2030 年，我国智能网联新能源汽车全产业链优势进一步巩固，

进入世界汽车强国行列，国内市场新能源乘用车、商用车在各自领域新车总

销量的占比分别达到 70%、40%，具备自动驾驶功能的汽车实现规模应用。 

总结：国内政策端继续支持汽车消费。 
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十一、基本面资讯 

1) 据智利海关出口数据显示，2026 年 8 月份智利碳酸锂总出口 2.41 万吨，

环比增加 3.07%，同比增加 42.48%。其中出口到中国 14261 吨，环比减

少 5.25%，同比增加 9.85%；出口到韩国 6630 吨，环比增加 64.8%，同

比增加 118.86%；出口到日本 1164 吨，环比减少 26.75%，同比增加

112.2%。 

2) 据智利海关出口数据显示，2026 年 8 月份智利硫酸锂总出口 1.63 万吨

出口至中国，环比增加 111.83%，同比增加 136.24%。 

3) 据阿根廷海关数据，2026 年 7 月阿根廷对中国出口碳酸锂 8235 吨，环

比减 11.5%。 

4) 根据玻利维亚官方数据，2026 年 7 月玻利维亚没有碳酸锂出口。 

   总结：进口补充下滑。 
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