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	三季度经济数据显示国内经济呈“外需强、内需弱”K型格局，通胀温和回升；政策进入密集落地期，信用传导与
	策略建议：A股行业上，建议防御与景气兼顾、均衡布局：一是三季报业绩可验证性最强的AI算力链；二是内需
	一、市场行情回顾
	二、股指期货数据分析
	2.1 股指期货行情分析
	2.2 股指期货基差
	2.3股指期货基差年化升贴水率

	三、后市展望 
	3.1 宏观与基本面分析
	国外方面，上周美国科技股大幅调整，其中费城半导体指数周跌逾10%。美国9月CPI同比上涨3.7%、创
	国内方面，经济基本面方面，三季度GDP同比增长4.5%、较二季度加快0.2个百分点，前三季度增长4.
	整体来看，经济呈“外需强、内需弱”K型格局，9月景气重返扩张、通胀温和回升；政策进入密集落地期，信用
	3.2 后市研判
	本轮调整并非源自国内基本面恶化，而是美国无风险利率高企、能源价格中枢上移与全球风险偏好收缩共同作用的
	3.3 策略建议
	A股行业上，建议防御与景气兼顾、均衡布局：一是三季报业绩可验证性最强的AI算力链，关注Q3单季盈利环
	风险提示：1）美联储超预期加息；2）美伊冲突与霍尔木兹局势升级，油价再度大幅上行并二次推升通胀；3）


