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上下空间有限 锂价震荡运行 

【策略观点】 

➢ 供应：随着津巴布韦锂矿到港、澳矿增量逐步兑现，辉石提

锂原料短缺的问题有所缓解，前期因缺料停产的产线陆续复

产，预计后续辉石提锂产量呈小幅增长态势。云母提锂方面，

江西地区矿山因政策扰动短期较难复产，内蒙、湖南等地新

增云母项目尚未大规模产出，短期内云母提锂产量受原料限

制产量持稳。盐湖提锂进入生产淡季，产量季节性下滑，西

藏地区新增产线基本达产，预计短期盐湖提锂产量延续小幅

下滑。回收提锂端因上游黑粉环节挺价惜售，在锂价快速下

行背景下，湿法端利润持续受到侵蚀，预计后续产量维持下

滑态势。南美盐湖方面，智利地区硫酸锂发运下滑，阿根廷

盐湖天气扰动增加，发运量延续季节性下滑，短期内国内锂

盐进口补充增量有限。 

 

➢ 需求：进入 10 月，由于电芯企业前期备库后调整生产节奏，

以及辅料供应对电芯生产限制，导致电芯排产环比增幅收窄

至 5%以内，未达到市场旺季预期，且在国庆假期后排产进一

步下调。需求端对锂价支撑转弱。 

 

➢ 总结：近期排产下调逐步验证需求端旺季不旺预期，预计短

期锂价仍承压运行。但考虑到短期内碳酸锂维持去库，现货

升水逐步上涨，现货端对锂价支撑增强。另一方面，当前锂

价快速下行负反馈逐步在渣提锂、回收提锂等环节出现，供

应端小幅收紧亦对锂价存在一定支撑。综合上述因素，预计

短期锂价上下空间有限，区间震荡运行。 
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一、行情回顾 

本周碳酸锂主力合约震荡偏弱，10 月 16 日收盘价 96360 元/吨，较上周跌

17.68%。 

 

图表 1：碳酸锂行情 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、持仓和成交 

截至 10 月 16 日，碳酸锂主力合约持仓 42.5 万手，较上周增 3711 手。 

 

图表 2：碳酸锂主力合约持仓及成交量 
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数据来源：广州期货交易所、国元期货 

三、现货价格及升贴水 

10 月 16 日，中国电池级碳酸锂现货均价为 102150 元/吨，较上周前减 20200

元/吨。 

10 月 16 日，现货平均升贴水为 1750 元/吨，较上周持平。 

 

图表 3：中国碳酸锂现货平均价 

 
数据来源：SMM、国元期货 
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图表 4：碳酸锂现货升贴水 

 
数据来源：SMM、国元期货 

四、锂矿价格 

10 月 16 日，中国锂辉石到岸价格 1505 美元/吨，较上周前减 210 美元/吨；

国产锂云母价格 2600 元/吨，较上周减 850 元/吨。 

 

图表 5：锂辉石精矿价格（6%，CIF 中国） 

 
数据来源：SMM、国元期货 

图表 6：锂云母价格（Li2O:2.0%-2.5%） 
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数据来源：SMM、国元期货 

 

9 月，澳洲黑德兰港口发往中国锂辉石数量为 129044 吨，较上月减 36.4%。 

 

图表 7：澳洲黑德兰锂辉石精矿出港量（发往中国） 

 
数据来源：Pilbara Ports、国元期货 

五、锂盐生产情况 

截至 10 月 16 日当周，锂辉石生产碳酸锂产量 14153 吨，较上周增 155 吨；
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锂云母生产碳酸锂产量 3155 吨，较上周增 153 吨；盐湖产碳酸锂产量 5721 吨，

较上周减 82 吨；回收产碳酸锂产量 2500 吨，较上周减 115 吨。 

 

图表 8：碳酸锂产量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 10 月 15 日，锂辉石提锂开工率为 61.64%，较上周增 0.67 个百分点；

锂云母提锂开工率为 31.1%，较上周增 1.52个百分点；盐湖提锂开工率为 77.28%，

较上周减 1.1 个百分点；回收提锂开工率为 26.26%，较上周减 1.2 个百分点。 

 

截至 10 月 16 日，外购锂辉石产碳酸锂利润为-11203 元/吨，较上周减 7192

元/吨；外购锂云母产碳酸锂利润为 996 元/吨，较上周减 332 元/吨。 

 

截至 10 月 16 日，碳酸锂进口利润为-1753.7 元/吨，较上周增 359.3 元/吨。 

 

截至 10 月 16 日，冶炼和苛化产氢氧化锂利润为-9548 元/吨和-8620 元/吨，

较上周减 8466 元/吨和增 163 元/吨。 

 

图表 9：碳酸锂盐厂开工率 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 10：碳酸锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

图表 11：碳酸锂进口利润 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 12：氢氧化锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

六、库存 

截至 10 月 15 日，冶炼厂碳酸锂库存为 6680 实物吨，较上周增 98 实物吨；

下游碳酸锂库存为 31291 实物吨，较上周减 3071 实物吨；总计碳酸锂库存为

55417 实物吨，较上周减 2556 实物吨。 

 

图表 13：碳酸锂样本企业库存 
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数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 10 月 16 日，SMM 碳酸锂社会库存为 66752 吨，较上周减 3224 吨。 

 

图表 14：碳酸锂社会库存 

 
数据来源：SMM、国元期货 

七、下游材料生产情况 

截至 10 月 15 日，三元材料产量为 18121 吨，较上周减 169 吨；磷酸铁锂产

量为 141637 吨，较上周增 1513 吨。 

 

图表 15：正极材料产量 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

实物吨 碳酸锂库存

碳酸锂样本周度库存：其他 碳酸锂样本周度库存：下游 碳酸锂样本周度库存：冶炼厂

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2
0
2

6
-0

4
-2

4

2
0
2

6
-0

5
-0

1

2
0
2

6
-0

5
-0

8

2
0
2

6
-0

5
-1

5

2
0
2

6
-0

5
-2

2

2
0
2

6
-0

5
-2

9

2
0
2

6
-0

6
-0

5

2
0
2

6
-0

6
-1

2

2
0
2

6
-0

6
-1

9

2
0
2

6
-0

6
-2

6

2
0
2

6
-0

7
-0

3

2
0
2

6
-0

7
-1

0

2
0
2

6
-0

7
-1

7

2
0
2

6
-0

7
-2

4

2
0
2

6
-0

7
-3

1

2
0
2

6
-0

8
-0

7

2
0
2

6
-0

8
-1

4

2
0
2

6
-0

8
-2

1

2
0
2

6
-0

8
-2

8

2
0
2

6
-0

9
-0

4

2
0
2

6
-0

9
-1

1

2
0
2

6
-0

9
-1

8

2
0
2

6
-0

9
-2

5

2
0
2

6
-1

0
-0

2

2
0
2

6
-1

0
-0

9

2
0
2

6
-1

0
-1

6

吨 碳酸锂社会库存



碳酸锂期货周报 
 

 第    页，共 14 页 9 

 

数据来源：SMM、国元期货 

八、电池价格 

截至 10 月 16 日，方形动力磷酸铁锂电芯价格为 0.38 元/Wh，较上周减 0.0215

元/Wh；方形储能电池价格为 0.3655 元/Wh，较上周持平。 

 

图表 16：方形磷酸铁锂电芯、电池价格 

 
数据来源：SMM、国元期货 
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10 月 11 日当周，中国国产新能源乘用车销量为 28.1 万辆，较上周增 5 万

辆；中国新能源乘用车渗透率为 61.2%，较上周增 0.4 个百分点。 

 

图表 17：中国国产新能源乘用车销量 

 
数据来源：SMM、国元期货 

图表 18：中国国产新能源乘用车渗透率 

 
数据来源：SMM、国元期货 

十、政策资讯 

1) 近日，中欧双方在贸易投资磋商机制下就混动汽车、电动汽车贸易进行了深

入讨论，针对讨论结果，商务部发言人称，双方确认尊重事实、在 2025 年

基础上向上安排、平衡处理分歧三项原则；据欧盟统计局，欧盟自中国进口
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混动汽车 2024 年为 10.7 万辆、2025 年升至 30.2 万辆。这一安排给中国车

企留出出口空间，也避免中欧在汽车领域摩擦升级。 

2) 交通运输部等三部门关于印发《内河新能源船舶推广应用行动方案（2026—

2030 年）》的通知。到 2028 年，内河新能源船舶保有量较 2025 年翻倍，其

中电动运输船舶突破 1000 艘，甲醇动力船舶突破 100 艘，电动公务船、港

作船等数量显著提升，初步实现全场景示范应用。长江干线甲醇加注服务能

力实现全线贯通，长三角水网地区船舶充换电设施基本成网。基本建成长江、

西江航运干线、京杭运河航运绿色通道和长三角等船舶电动化先行区，综合

形成零碳水路运输通道 3000 公里。 

3) 欧盟对《欧洲废物清单》的修订进入最后倒计时：自 2026 年 11 月 9 日起，

电池机械回收产生的"黑粉"统一启用危险废物代码 19 14 02，依据《废物运

输条例》与《巴塞尔禁令修正案》，欧盟经营者将不得向非经合组织（OECD）

国家出口黑粉，仅允许流向具备危废处理合规能力的 OECD 国家设施。 

总结：政策对终端需求存在支撑。 

十一、基本面资讯 

1) 据智利海关出口数据显示，2026 年 9 月份智利出口碳酸锂至中国 1.35

万吨，环比减少 5.6%，同比增加 21.3%。 

2) 据智利海关出口数据显示，2026 年 9 月份智利硫酸锂总出口 0.99 万吨，

均出口至中国，环比减 27.93%，同比增加 18.4%。 

3) 据阿根廷海关数据，2026 年 8 月阿根廷对中国出口碳酸锂 6556 吨，环

比减 20.4%。 

4) 根据玻利维亚官方数据，2026 年 7 月玻利维亚没有碳酸锂出口。 

5) Lithium Africa Corp.于 10 月 7 日宣布，决定推进其位于南非北开普省的

Springbok 锂项目进入生产阶段，目标于 2027 年下半年实现锂辉石精矿

首产。与此前考虑直接出售 Norrabees I 历史库存矿不同，公司目前选择

建设现场 DMS（重介质分选）选厂，将现有库存矿以及后续新采出的伟

晶岩统一加工为锂辉石精矿。 
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   总结：南美盐湖季节性减产。 

  



碳酸锂期货周报 
 

 第    页，共 14 页 13 

免责声明 

本报告非期货交易咨询业务项下服务，内容仅供参考，不构成任何投资建议且不代表
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载内容及观点的准确性、可靠性、时效性及完整性均不作任何保证。国元期货可发出其他
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