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收购季压力持续释放 苹果低位运行格局难改 

【策略观点】 

国庆假期后，苹果期现货市场步入新季晚熟富士集中收购的关

键博弈期，前期价格持续下探后，整体进入低位震荡格局。供给端

是当前行情的主要压制因素，新季增产背景下，产区客商主动囤货

备货意愿普遍偏弱，果农被动入库较多，市场普遍预计本季全国冷

库入库峰值将达到近五年偏高区间，供给压力将以库存的形式凸显，

压制价格反弹空间。山东产区统货收购价明显低于去年同期，果农

抗价惜售情绪升温，并且出现阶段性的低价补库行为，对现货价格

形成一定托底，但难以扭转整体宽松格局。需求端表现持续疲软，

国庆后销区市场补货动力不足，柑橘、梨等秋季时令鲜果集中上市，

持续分流苹果消费需求，终端走货节奏偏慢，贸易商普遍维持随销

随采，无法对收购价形成有效支撑。期货盘面经历大幅下行，已呈

现贴水现货状态，基本面利空因素已在盘面部分定价，短期期价继

续向下突破的动力有所衰减，预计将步入低位震荡格局，反弹高度

受供给压力和终端低迷双重约束。 
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一、行情回顾 

图表 1 苹果主力合约走势 

          
      数据来源：文华财经、国元期货 

苹果市场围绕新季晚熟富士集中收购运行。现货端，新季收购从西部主产区率先启动，

随后逐步向山东产区过渡，西部产区开秤初期优质货源交易相对活跃，随着上市量持续释放，

整体收购价格重心逐步下移，品质差异带动价格分层愈发明显。山东产区上市节奏稍晚，货

源集中上量后统货收购价运行至偏低区间，旧季库存果剩余货源已基本见底。销区市场随产

区新果到货量稳步增加，但终端消费承接力度偏弱，叠加秋季多品类应季鲜果集中上市分流

需求，整体走货节奏平缓，贸易商备货囤货意愿始终不强。期货端，盘面延续前期下行走势

率先完成探底，随着价格回落至低位区间，市场空头抛压逐步释放，跌势有所放缓。 
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二、苹果基本面分析 

2.1 新季货源集中释放 现货偏弱以质论价 

据我的农产品网统计，截至 2026 年 10 月 21 日，洛川 70#以上半商品均价 3.15 元/斤，

较开秤初期环比下跌 0.35 元/斤；栖霞纸袋 80#一二级均价 3.05 元/斤，较开秤初期环比下

跌 0.1 元/斤。截至 10 月 21 日，广东主要批发市场日均到货量为 19 车，较上月末环比下降

1 车。终端市场步入节后消费淡季，柑橘、秋月梨等秋季时令鲜果批量上市，持续分流苹果

鲜食消费需求，终端消化节奏偏慢，市场成交随节日效应消退而回落。新季晚熟自开秤后逐

步进入集中上市阶段，产区货源供给持续释放，客商收购态度整体偏谨慎，多采取随收随发

模式，主动囤货备货意愿不足，带动主流收购价格较开秤初期出现不同程度回落，西部产区

回调幅度相对突出。市场到货方面，销区到货规模较上月末略有回落，整体维持相对平稳水

平。节日备货带动的到货增量已逐步消化，贸易商普遍保持随销随采的操作节奏，鲜有大批

量囤货行为，部分货源由产地仓库转移至销区市场，但实际终端走货效率不高，到货平稳与

需求低迷并存，终端需求承接力不足，现货价格整体偏弱运行。 

图表 2 洛川纸袋 70#半商品均价走势    

        
数据来源：我的农产品网、国元期货 
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图表 3 栖霞纸袋 80#一二级均价走势   

        

数据来源：我的农产品网、国元期货 

图表 4 广东主要市场到货量 

    

数据来源：我的农产品网、国元期货 
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有所提升。区域分化特征明显，西部优质货源订购进度较快，普通货源收购态度偏谨慎，价

格两极分化凸显。 

综合来看，旧季库存对盘面的影响已基本弱化，市场核心博弈逻辑转向新季入库节奏与

终端需求。增产与弱需求共振的大格局尚未改变，短期仍将维持偏弱运行。目前新季正处于

集中收购、入库阶段，全国性冷库入库统计尚未正式展开，最终入库规模仍存在不确定性，

是主导中期行情的核心变量。 

图表 5 近 5 年去库情况 

       

数据来源：我的农产品网、国元期货 
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图表 6 苹果全年出口量变化 

            

数据来源：海关总署、国元期货 
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图表 7 水果价格走势 

      

数据来源：我的农产品网、国元期货 

 

三、行情总结 

供给端，新季增产格局持续兑现，产区客商收购囤货意愿整体偏谨慎，果农顺价销售不

畅下被动入库比例提升，市场对本季冷库入库规模预期偏高，中期库存压力仍是行情核心压

制因素。不过当前山东产区统货收购价已回落至相对低位，果农惜售抗价情绪升温，低价区

间出现阶段性补库行为，对现货价格形成一定托底支撑。需求端表现平淡，节后终端消费补

货动力不足，叠加柑橘、梨等秋季时令鲜果集中上市分流消费，销区整体走货偏缓，难以对

价格形成向上驱动。盘面基本面利空已得到部分定价，短期继续下行动能有所衰减，但供需

宽松格局下反弹空间同样受限，整体维持低位震荡运行。 
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