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去库逐步放缓 锂价稳中小降 

【策略观点】 

➢ 供应：随着津巴布韦锂矿到港、澳矿增量逐步兑现，辉石提

锂原料短缺的问题有所缓解，预计后续辉石提锂产量呈小幅

增长态势。云母提锂方面，江西头部矿山预计 11 月复产，内

蒙、湖南等地新增云母项目预计后续逐步投产，云母提锂产

量小幅增长。盐湖提锂进入生产淡季，产量季节性下滑，西

藏地区新增产线基本达产，预计短期盐湖提锂产量延续小幅

下滑。回收提锂端因上游黑粉环节挺价惜售，在锂价快速下

行背景下，湿法端利润持续受到侵蚀，预计后续产量维持下

滑态势。南美盐湖方面，随着气温回升，南美盐湖发运量存

在恢复预期，9 月阿根廷盐湖碳酸锂发运量已出现增加，预

计短期内国内锂盐进口补充有所增加。 

 

➢ 需求：进入 11 月，由于电芯企业前期备库后调整生产节奏，

以及辅料供应对电芯生产限制，导致电芯排产环比下滑，旺

季不旺加深，由于正极材料环节相对电芯环节调整存在滞

后，正极产量维持小幅增长。需求端对锂价支撑转弱。 

 

➢ 总结：当前需求旺季不旺进一步落地，由于前期围绕需求预

期交易产生的溢价已逐步出清，当前碳酸锂运行主线重回现

实基本面，随着需求端增长放缓，而供应端在进口及矿石提

锂带动下维持增长，预计碳酸锂去库放缓，但仍维持去库，

在此背景下，锂价或呈缓跌趋势。 
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一、行情回顾 

本周碳酸锂主力合约震荡偏强，11 月 6 日收盘价 92860 元/吨，较上周涨

4.93%。 

 

图表 1：碳酸锂行情 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、持仓和成交 

截至 11 月 6 日，碳酸锂主力合约持仓 391338 手，较上周减 51735 手。 

 

图表 2：碳酸锂主力合约持仓及成交量 
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数据来源：广州期货交易所、国元期货 

三、现货价格及升贴水 

11 月 6 日，中国电池级碳酸锂现货均价为 93600 元/吨，较上周持平。 

11 月 6 日，现货平均升贴水为 3000 元/吨，较上周持平。 

 

图表 3：中国碳酸锂现货平均价 

 
数据来源：SMM、国元期货 

图表 4：碳酸锂现货升贴水 
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数据来源：SMM、国元期货 

四、锂矿价格 

11 月 6 日，中国锂辉石到岸价格 1240 美元/吨，较上周前减 50 美元/吨；国

产锂云母价格 2235 元/吨，较上周减 65 元/吨。 

 

图表 5：锂辉石精矿价格（6%，CIF 中国） 

 
数据来源：SMM、国元期货 

图表 6：锂云母价格（Li2O:2.0%-2.5%） 
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数据来源：SMM、国元期货 

 

9 月，澳洲黑德兰港口发往中国锂辉石数量为 129044 吨，较上月减 36.4%。 

 

图表 7：澳洲黑德兰锂辉石精矿出港量（发往中国） 

 
数据来源：Pilbara Ports、国元期货 

五、锂盐生产情况 

截至 11 月 5 日当周，锂辉石生产碳酸锂产量 17042 吨，较上周增 538 吨；
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锂云母生产碳酸锂产量 3209 吨，较上周减 89 吨；盐湖产碳酸锂产量 5554 吨，

较上周减 110 吨；回收产碳酸锂产量 2395 吨，较上周增 40 吨。 

 

图表 8：碳酸锂产量 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 11 月 5 日，锂辉石提锂开工率为 74.22%，较上周增 2.34 个百分点；锂

云母提锂开工率为 31.63%，较上周减 0.88个百分点；盐湖提锂开工率为 75.02%，

较上周减 1.49 个百分点；回收提锂开工率为 25.15%，较上周增 0.42 个百分点。 

 

截至 11 月 6 日，外购锂辉石产碳酸锂利润为-3365 元/吨，较上周增 3197 元

/吨；外购锂云母产碳酸锂利润为 1923 元/吨，较上周增 2100 元/吨。 

 

截至 11 月 6 日，碳酸锂进口利润为-4000 元/吨，较上周减 802 元/吨。 

 

截至 11 月 6 日，冶炼和苛化产氢氧化锂利润为-3747 元/吨和-9324 元/吨，

较上周增 3318 元/吨和增 500 元/吨。 

 

图表 9：碳酸锂盐厂开工率 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 10：碳酸锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

图表 11：碳酸锂进口利润 
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数据来源：SMM、国元期货 

图表 12：氢氧化锂生产利润 

 

数据来源：SMM、国元期货 

六、库存 

截至 11 月 5 日，冶炼厂碳酸锂库存为 7360 实物吨，较上周减 234 实物吨；

下游碳酸锂库存为 28620 实物吨，较上周减 329 实物吨；总计碳酸锂库存为 50310

实物吨，较上周减 831 实物吨。 

 

图表 13：碳酸锂样本企业库存 

-20000

-10000

0

10000

20000

30000

40000

2
0
2

5
-0

8
-1

8

2
0
2

5
-0

9
-0

1

2
0
2

5
-0

9
-1

5

2
0
2

5
-0

9
-2

9

2
0
2

5
-1

0
-1

3

2
0
2

5
-1

0
-2

7

2
0
2

5
-1

1
-1

0

2
0
2

5
-1

1
-2

4

2
0
2

5
-1

2
-0

8

2
0
2

5
-1

2
-2

2

2
0
2

6
-0

1
-0

5

2
0
2

6
-0

1
-1

9

2
0
2

6
-0

2
-0

2

2
0
2

6
-0

2
-1

6

2
0
2

6
-0

3
-0

2

2
0
2

6
-0

3
-1

6

2
0
2

6
-0

3
-3

0

2
0
2

6
-0

4
-1

3

2
0
2

6
-0

4
-2

7

2
0
2

6
-0

5
-1

1

2
0
2

6
-0

5
-2

5

2
0
2

6
-0

6
-0

8

2
0
2

6
-0

6
-2

2

2
0
2

6
-0

7
-0

6

2
0
2

6
-0

7
-2

0

2
0
2

6
-0

8
-0

3

2
0
2

6
-0

8
-1

7

2
0
2

6
-0

8
-3

1

2
0
2

6
-0

9
-1

4

2
0
2

6
-0

9
-2

8

2
0
2

6
-1

0
-1

2

2
0
2

6
-1

0
-2

6

2
0
2

6
-1

1
-0

9

元/吨 碳酸锂进口利润

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

2
0
2

6
-0

3
-1

7
2

0
2

6
-0

3
-2

4
2

0
2

6
-0

3
-3

1
2

0
2

6
-0

4
-0

7
2

0
2

6
-0

4
-1

4
2

0
2

6
-0

4
-2

1
2

0
2

6
-0

4
-2

8
2

0
2

6
-0

5
-0

5
2

0
2

6
-0

5
-1

2
2

0
2

6
-0

5
-1

9
2

0
2

6
-0

5
-2

6
2

0
2

6
-0

6
-0

2
2

0
2

6
-0

6
-0

9
2

0
2

6
-0

6
-1

6
2

0
2

6
-0

6
-2

3
2

0
2

6
-0

6
-3

0
2

0
2

6
-0

7
-0

7
2

0
2

6
-0

7
-1

4
2

0
2

6
-0

7
-2

1
2

0
2

6
-0

7
-2

8
2

0
2

6
-0

8
-0

4
2

0
2

6
-0

8
-1

1
2

0
2

6
-0

8
-1

8
2

0
2

6
-0

8
-2

5
2

0
2

6
-0

9
-0

1
2

0
2

6
-0

9
-0

8
2

0
2

6
-0

9
-1

5
2

0
2

6
-0

9
-2

2
2

0
2

6
-0

9
-2

9
2

0
2

6
-1

0
-0

6
2

0
2

6
-1

0
-1

3
2

0
2

6
-1

0
-2

0
2

0
2

6
-1

0
-2

7
2

0
2

6
-1

1
-0

3

元/吨 氢氧化锂生产利润

氢氧化锂生产利润：冶炼法 氢氧化锂生产利润：苛化法



碳酸锂期货周报 
 

 第    页，共 14 页 8 

 

数据来源：SMM、国元期货 

 

截至 11 月 6 日，SMM 碳酸锂社会库存为 62010 吨，较上周减 2851 吨。 

 

图表 14：碳酸锂社会库存 

 
数据来源：SMM、国元期货 

七、下游材料生产情况 

截至 11 月 5 日，三元材料产量为 18042 吨，较上周增 102 吨；磷酸铁锂产

量为 141005 吨，较上周增 135 吨。 

 

图表 15：正极材料产量 
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数据来源：SMM、国元期货 

八、电池价格 

截至 11 月 6 日，方形动力磷酸铁锂电芯价格为 0.34 元/Wh，较上周减 0.01

元/Wh；方形储能电池价格为 0.362 元/Wh，较上周减 0.0015 元/Wh。 

 

图表 16：方形磷酸铁锂电芯、电池价格 

 
数据来源：SMM、国元期货 
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10 月 31 日当周，中国国产新能源乘用车销量为 39.5 万辆，较上周增 16.2

万辆；中国新能源乘用车渗透率为 72.1 %，较上周增 6.7 个百分点。 

 

图表 17：中国国产新能源乘用车销量 

 
数据来源：SMM、国元期货 

图表 18：中国国产新能源乘用车渗透率 

 
数据来源：SMM、国元期货 

十、政策资讯 

1) 11 月 4 日，国家发展改革委等五部门印发《实施全面节约战略行动方案》，

提出系统推进矿产资源节约集约利用，强化开采回采率、选矿回收率、综合

利用率等关键指标的激励约束。方案明确，深化战略性矿产共伴生、低品位

0

10

20

30

40

50

60

2
0
2

5
-0

2
-2

3
2

0
2

5
-0

3
-0

9
2

0
2

5
-0

3
-2

3
2

0
2

5
-0

4
-0

6
2

0
2

5
-0

4
-2

0
2

0
2

5
-0

5
-0

4
2

0
2

5
-0

5
-1

8
2

0
2

5
-0

6
-0

1
2

0
2

5
-0

6
-1

5
2

0
2

5
-0

6
-2

9
2

0
2

5
-0

7
-1

3
2

0
2

5
-0

7
-2

7
2

0
2

5
-0

8
-1

0
2

0
2

5
-0

8
-2

4
2

0
2

5
-0

9
-0

7
2

0
2

5
-0

9
-2

1
2

0
2

5
-1

0
-0

5
2

0
2

5
-1

0
-1

9
2

0
2

5
-1

1
-0

2
2

0
2

5
-1

1
-1

6
2

0
2

5
-1

1
-3

0
2

0
2

5
-1

2
-1

4
2

0
2

5
-1

2
-2

8
2

0
2

6
-0

1
-1

1
2

0
2

6
-0

1
-2

5
2

0
2

6
-0

2
-0

8
2

0
2

6
-0

2
-2

2
2

0
2

6
-0

3
-0

8
2

0
2

6
-0

3
-2

2
2

0
2

6
-0

4
-0

5
2

0
2

6
-0

4
-1

9
2

0
2

6
-0

5
-0

3
2

0
2

6
-0

5
-1

7
2

0
2

6
-0

5
-3

1
2

0
2

6
-0

6
-1

4
2

0
2

6
-0

6
-2

8
2

0
2

6
-0

7
-1

2
2

0
2

6
-0

7
-2

6
2

0
2

6
-0

8
-0

9
2

0
2

6
-0

8
-2

3
2

0
2

6
-0

9
-0

6
2

0
2

6
-0

9
-2

0
2

0
2

6
-1

0
-0

4
2

0
2

6
-1

0
-1

8

万辆 中国周度新能源汽车销量

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2
0
2

5
-0

2
-2

3
2

0
2

5
-0

3
-0

9
2

0
2

5
-0

3
-2

3
2

0
2

5
-0

4
-0

6
2

0
2

5
-0

4
-2

0
2

0
2

5
-0

5
-0

4
2

0
2

5
-0

5
-1

8
2

0
2

5
-0

6
-0

1
2

0
2

5
-0

6
-1

5
2

0
2

5
-0

6
-2

9
2

0
2

5
-0

7
-1

3
2

0
2

5
-0

7
-2

7
2

0
2

5
-0

8
-1

0
2

0
2

5
-0

8
-2

4
2

0
2

5
-0

9
-0

7
2

0
2

5
-0

9
-2

1
2

0
2

5
-1

0
-0

5
2

0
2

5
-1

0
-1

9
2

0
2

5
-1

1
-0

2
2

0
2

5
-1

1
-1

6
2

0
2

5
-1

1
-3

0
2

0
2

5
-1

2
-1

4
2

0
2

5
-1

2
-2

8
2

0
2

6
-0

1
-1

1
2

0
2

6
-0

1
-2

5
2

0
2

6
-0

2
-0

8
2

0
2

6
-0

2
-2

2
2

0
2

6
-0

3
-0

8
2

0
2

6
-0

3
-2

2
2

0
2

6
-0

4
-0

5
2

0
2

6
-0

4
-1

9
2

0
2

6
-0

5
-0

3
2

0
2

6
-0

5
-1

7
2

0
2

6
-0

5
-3

1
2

0
2

6
-0

6
-1

4
2

0
2

6
-0

6
-2

8
2

0
2

6
-0

7
-1

2
2

0
2

6
-0

7
-2

6
2

0
2

6
-0

8
-0

9
2

0
2

6
-0

8
-2

3
2

0
2

6
-0

9
-0

6
2

0
2

6
-0

9
-2

0
2

0
2

6
-1

0
-0

4
2

0
2

6
-1

0
-1

8

%
新能源乘用车渗透率



碳酸锂期货周报 
 

 第    页，共 14 页 11 

资源再评价，鼓励对共伴生矿产进行综合利用，到 2030 年，主要有色金属

共伴生矿产综合利用率较 2025 年提高 2—3 个百分点。 

2) 根据国家认监委 2026 年第 8 号公告，新版《强制性产品认证实施规则 电

动自行车（试行）》自 2026 年 11 月 1 日起实施：整车出厂必须配齐原装

电池与充电器，车、电池、充电器绑定唯一追溯编码，实行"一车一池一充一

码"，禁止裸车出厂；电池、充电器、控制器、限速器设置互认锁定机制，剪

线、解码等解除限速手段失效；随车附带与公安登记要求匹配的产品一致性

证书，型式试验整车样品留存至证书到期后 12 个月，证后监管加严。 

3) 据中国财政部网站报道，为落实中美两国元首华盛顿会晤达成的成果共识，

根据《中华人民共和国关税法》、《中华人民共和国海关法》、《中华人民

共和国对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，自 2026

年 11 月 10 日 13 时 01 分起，调整《国务院关税税则委员会关于对原产于美

国的进口商品加征关税的公告》(税委会公告 2025 年第 4 号)规定的加征关税

措施，在 2 个月内继续暂停实施 24%的对美加征关税税率，保留 10%的对美

加征关税税率。 

总结：政策规范性增加进一步对行业无序发展形成约束。 

十一、基本面资讯 

1) 据智利海关出口数据显示，2026 年 9 月份智利出口碳酸锂至中国 1.35

万吨，环比减少 5.6%，同比增加 21.3%。 

2) 据智利海关出口数据显示，2026 年 9 月份智利硫酸锂总出口 0.99 万吨，

均出口至中国，环比减 27.93%，同比增加 18.4%。 

3) 据阿根廷海关数据，2026 年 9 月阿根廷对中国出口碳酸锂 8445 吨，环

比增 28.8%。 

4) 根据玻利维亚官方数据，2026 年 8 月玻利维亚没有碳酸锂出口。 

5) 宜春市生态环境局拟受理宜春国轩矿业有限责任公司江西省宜丰县水

南矿区锂矿项目环境影响评价文件，公示期为 2026 年 11 月 2 日至 11

月 13 日，共 10 个工作日。项目位于江西省宜春市宜丰县花桥乡，划定
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矿区面积为 0.2546 平方千米，年开采锂（同体共生陶瓷土）矿 180 万

吨。 

   总结：阿根廷盐湖产量季节性恢复。 
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载内容及观点的准确性、可靠性、时效性及完整性均不作任何保证。国元期货可发出其他

与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。 
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