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高库存压制基本面 区间震荡思路对待 

【策略观点】 

全国新季入库进入收尾阶段，本季丰产格局完全落地，入库量

处于近年高位，且货源结构分化显著，以果农被动入库的统货为主，

优质好货占比偏低，库存去化压力突出。随着主产区地面收购陆续

收尾，果农虽有一定抗价意愿，但终端走货不畅下顺价出货现象增

多，现货整体缺乏持续挺价的基本面支撑。需求端整体依旧疲弱，

产区冷库零星开库以客商发运自有货源为主，调收果农货的意愿偏

低，销区市场受秋冬应季鲜果集中上市冲击，批发商拿货谨慎，中

转环节库存积压，需求端难以提供持续向上驱动。盘面在入库数据

落地后低位反弹，但更多是看空情绪减弱后的阶段性修复，且产区

现货贴水盘面主力，上涨缺乏现货基本面配合。展望后市，入库彻

底收尾后，市场核心逻辑将转向周度去库速度与春节备货强度，高

库存叠加偏弱的货源结构决定了基本面偏弱的大方向，短期大概率

维持区间震荡走势。后市仍需观察入库收尾后的去库速度与春节备

货强度。 
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一、行情回顾 

图表 1 苹果主力合约走势 

          

      数据来源：文华财经、国元期货 

进入 11月，苹果市场整体走出"现货企稳、盘面修复"的走势。现货端，产区收购进入尾

声，地面货源逐步减少，客商陆续撤点、收购谨慎，果农顺价出货，价格结束跌势转为横盘

企稳。西部陕西、甘肃冷库基本满库并开始零星出库，多为客商自发货源，实际成交有限；

山东栖霞仍在入库、至中旬扫尾。销区走货始终偏缓，批发市场到车维持低位、中转库积压。

期货端，月初延续弱势惯性下探至阶段低点，随后库存数据落地反而使得利空情绪减弱，盘

面止跌反弹，并重新站上 6000元/吨关口，重心较 10月底明显抬升。但本轮修复主要由空头

减仓推动，是超跌反弹而非趋势反转。 
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二、苹果基本面分析 

2.1 地面交易步入收尾 现货以质分化延续 

据我的农产品网统计，截至 2026 年 11 月 11 日，洛川 70#以上半商品均价 2.75 元/斤，

较上月末环比下跌 0.25 元/斤；栖霞纸袋 80#一二级均价 2.6 元/斤，较上月末环比下跌 0.2

元/斤。截至 11 月 11 日，广东主要批发市场日均到货量为 20.3 车，较上月末环比回升 4.7

车。新季入库进入收尾阶段，尾期货源整体品质有所下滑，成交价格区间进一步拉大。丰产

高库存格局下，客商收购态度偏谨慎，多维持随收随发的节奏，主动囤货备货意愿不足，带

动主流收购价格下行。普通货源承压更为明显，优质好货因存量有限相对抗跌，以质论价进

一步凸显。果农虽存有一定抗价心理，但终端走货不畅叠加，部分产区降价出货现象增多，

现货整体缺乏持续挺价的基本面支撑。 

市场到货方面，销区到货规模较上月末出现回升，主要源于产区入库收尾后，客商逐步

分批发运自存货源。但终端需求整体依旧疲弱，秋冬季应季鲜果大量上市，持续分流苹果鲜

食消费，下游批发商拿货心态谨慎，中转环节货源积压现象仍存，需求端承接力度不足仍制

约当前现货价格。 

图表 2 洛川纸袋 70#半商品均价走势    

        
数据来源：我的农产品网、国元期货 

 

 

 

 

 

0

1

2

3

4

5

6

1
月

1日

1
月

15
日

1
月

29
日

2
月

12
日

2
月

26
日

3
月

11
日

3
月

25
日

4
月

8日

4
月

22
日

5
月

6日

5
月

20
日

6
月

3日

6
月

17
日

7
月

1日

7
月

15
日

7
月

29
日

8
月

12
日

8
月

26
日

9
月

9日

9
月

23
日

1
0
月
7
日

1
0
月
2
1日

1
1
月
4
日

1
1
月
1
8日

1
2
月
2
日

1
2
月
1
6日

1
2
月
3
0日

洛川70#半商品价格走势

2019年 2020年 2021年 2022年
2023年 2024年 2025年 2026年

（元/斤）



苹果期货周报 

 第 4 页 

图表 3 栖霞纸袋 80#一二级均价走势   

        

数据来源：我的农产品网、国元期货 

图表 4 广东主要市场到货量 

    

数据来源：我的农产品网、国元期货 

 

 

2.2 新季入库逐步收尾 去库节奏成后市博弈焦点 

据我的农产品网统计，截至 2026年 11月 11日，全国苹果主产区冷库旧季库存 966.8万

吨，较上周增加 72.73 万吨，高出去年同期 26.5%。当前规模已突破前两产季的年度入库峰
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官，陕西、甘肃等西部产区清零更早，目前市场交易完全由新季货源主导，旧季尾货对价格

的支撑与扰动已完全消退。 
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化持续加剧。山东产区入库进程相对滞后，条纹苹果上色推迟导致下树与入库节点整体后移，

当前库容与去年同期基本持平，预计下周将逐步完成入库扫尾。 

入库结构与去库压力更值得关注。本季客商主动入库意愿持续偏弱，入库货源以中等品

质统货与果农自存货为主，优质货源占比有限。库存分散在议价和资金承受能力偏弱的果农

群体中，若终端走货不及预期，集中抛售风险高于往年。从去库节奏看，本季库存起点显著

高于往年，若要在产季内完成正常清库，周度出库效率需较去年明显提升。但当前终端消费

疲弱、销区走货偏慢，叠加秋冬应季鲜果替代分流，库存压力将持续存在。 

图表 5 近 5 年去库情况 

       

数据来源：我的农产品网、国元期货 

 

 

 

2.3 新季货源充足 出口逐步迈入旺季 
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图表 6 苹果全年出口量变化 

            

数据来源：海关总署、国元期货 

 

 

 

 

2.4 秋冬鲜果全面接棒 消费分流效应进一步凸显 

随着国内水果消费多元化趋势持续深化，苹果的刚需消费属性不断弱化，作为全年流通

的大宗果品，其终端需求始终受到应季鲜果的持续分流冲击。据我的农产品网统计，截至 2026

年 11 月 06 日，全国鸭梨批发均价为 5.92 元/公斤，较上月末末环比下降 0.02 元/公斤。西
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斤，较上月末环比持平。秋冬季水果随着上市量持续释放，终端流通价进一步下探；西瓜等

夏令鲜果因供给持续收缩，价格较上月末小幅抬升，已基本退出主流消费市场。 

国内鲜果市场完成夏秋品类的全面切换，秋冬应季鲜果进入集中上市高峰。其中早熟柑

橘、蜜柚等品类批量上量，供给规模持续扩大，整体定价处于偏低区间，性价比优势进一步

凸显，对居民日常鲜食消费吸引力较强；梨、猕猴桃、冬枣等秋冬果品同步维持充足供应，

市场可选品类丰富多样，持续分流苹果鲜食消费份额。叠加当前苹果终端消费整体处于节后

淡季，销区走货节奏偏缓，贸易商普遍维持随采随销的谨慎策略，应季鲜果的替代效应进一

步放大了苹果需求端的疲软态势。 
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图表 7 水果价格走势 

      

数据来源：我的农产品网、国元期货 

 

三、行情总结 

随着全国新季苹果入库进入收尾阶段，丰产高库存的利空已基本落地，盘面在前期大幅

下跌后迎来超跌修复，但现货端并未同步跟进，产区价格整体偏弱运行。供给端来看，本季

入库总量处于近年高位，且货源结构分化明显，果农被动存储的统货占比较高，优质货源占

比有限，库存去化压力突出。需求端依旧平淡，销区受秋冬应季鲜果分流冲击，终端消化节

奏迟缓，批中转环节库存偏高，节日备货尚未启动，需求端暂无实质驱动。展望后市，高库

存与偏弱的货源结构决定中期行情基调偏弱，短期在利空出尽与情绪修复下维持区间震荡，

操作上仍以反弹偏空思路为主，后续重点跟踪周度去库进度与春节备货启动时点。 
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地址：内蒙古自治区通辽市科尔沁区西门街道龙兴紫云公

馆 9#楼 1-101-2 室 

电话：0475-6380818 

上海中山北路营业部 

地址：上海市普陀区中山北路 1958 号 3 层西半部 318 室 

电话：021-52650802、021-52650801 

 

全资子公司： 

国元投资管理(上海)有限公司 

注册地址：上海市虹口区东大名路 501 号 504A 单元 

办公地址：（北京地区）北京市东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 A 座 906 

（上海地区）上海市浦东新区潍坊新村街道源深路 1088 号平安财富大厦 1603B 

电话:010-84555221 

 
 

 

 

 


