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早盘直通车（2018/5/14）

宏观提示：国际方面，新一轮北美自由贸易协定谈判11日进入尾声，美国

与邻居墨西哥和加拿大在汽车产业等领域利益分歧明显，没有显现取得突破性进
展的迹象。国内方面，中国4月社会融资规模增量1.56万亿元，比上年同期多
1725亿元；4月末社会融资规模存量为181.41万亿元，同比增长10.5%。4月新增
贷款1.18万亿元，前值1.12万亿元；M2同比增长8.3%，前值增8.2%；（许雯）

股指：周五股指期货小幅震荡涨跌分化|，仅IH收红。整体依然是震荡格局

为主，资金整体观望情绪较浓。消息面上，证监会按法定程序核准了富士康工业
互联网股份有限公司的首发申请，网下、网上申购时间为5月24日。后市以偏空
震荡为主，建议投资者逢高做空，大盘突破3250点空单止损，分合约IF1805突
破3950空单止损、IH1805突破2800止损、IC1805突破6200止损；（许雯）

国债：周五国债期货冲高回落小幅收涨。现券收益率小幅下行，资金面延续

宽松。违约风险持续升温，机构心态整体偏谨慎。后续需继续关注更多经济数据
发布以及资管新规细则发布，以偏多震荡思路操作，十债多单止损离场后暂时观
望，TF1809合约多单97.2止损； （许雯）



诚信、责任、创新、和谐
sincerity/responsibility/innovation/harmonious

1

4

2

早盘直通车（2018/5/14）

金属：中国4月新增人民币贷款1.18万亿元，略高于此前1.1万亿元的调查中
值，给金属带来支撑。伦铜小幅收阳，伦锌收近似星线表现较弱。国内现货平水
铜中间价上周五上涨220元/吨报51070元/吨。沪铜1807合约出现横盘，宽幅震荡
走势，压力继续关注日线60日均线，支撑50500，调整参与多单下破止损；沪锌
1807合约小幅收阴横盘，操作上调整23500之下可以轻仓尝试多单；（张健）

贵金属： CFTC数据显示，投机客增待COMEX黄金期货及期权净多仓636手，
至52,621手。美黄金、白银收阳反弹。国内黄金1812合约小幅增仓横盘，支撑预
期273，日内参与为主；白银1812合约小幅高开后低走，短期压力跳空缺口，支
撑3700一线，调整此线可以轻仓参与反弹，下破止损；（张健）

黑色：上周末，螺纹钢及铁矿现货价格涨跌不一，其中上海HRB400-20mm螺
纹钢现货价格为4020元/吨，与前一日比上涨30元/吨；青岛港61.5%PB粉（车板
价）为467元/吨，与前一日比下跌3元/吨；夜盘：螺纹钢1810合约高开增仓下探，
日内关注3700压力有效性，压力不破存在调整预期，若上破看前期高点，支撑
3640，短线参与；铁矿石1809合约高开减仓震荡，日内关注490压力有效性，压
力不破支撑看460，若上破看505，短线参与；（曹明）
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化工：国外原油期货高位区震荡，国内原油1809合约高开弱势震荡，短期支撑
465，支撑不破可试多；橡胶1809合约低开震荡，短期压力12000，支撑11300，短线
参与；L1809合约平开震荡，压力9600，支撑9400，日内参与；PP1809合约,高开震
荡，短期仍有反弹空间，支撑9150，回调参与反弹；TA1809合约高开增仓震荡，支
撑5630，等待回调后参与； （张霄）

农产品：美豆大幅下挫，短期关注1000一线整数关口支撑；豆粕1809合约增仓
震荡收星，短期继续调整预期，支撑暂看3050，关注支撑有效性参与；菜粕1809合
约震荡收星，短期支撑下移至2480，日内参与；棕榈油1809合约横盘整理，日线60

日均线附近承压，短期关注此线附近压力有效性参与；（车红婷）

甲醇：甲醇华东地区报价3180元/吨，9月合约基差380元。CFR中国404.2-405.8

美元/吨。港口市场略有走弱，内地相对坚挺。本周需要关注装置重启、新建装置进度
、进口到货及烯烃情况。期货贴水较大，L-3MA价差缩小头寸持有；（张宇鹏）
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11日，沪市震荡下挫，现货标的收跌。期权方面，认购期权合约全线下挫，近月
虚值合约跌幅较大；认沽期权合约涨跌互现，波幅较小。成交量减少，成交PCR出现
回落，市场情绪偏空。技术方面，K线收小阴线，偏空；均线系统在20日均线之上，

偏多；主力资金有流入，偏多。综合来看，标的波动重心抬升，短期仍有上行空间，
隐含波动率大幅走低，激进者可尝试逢低买入浅虚值认购期权，偏保守者和持有偏多
宽跨式策略;（郭晨曦）

其它：白糖1809合约日线收星，短期市场趋于平静，操作上等待反弹5600一线继

续试空为主；玻璃1809合约减仓反弹，继续反弹预期，空单建议设置保护性止盈1360 
；玉米1809合约减仓震荡收小阳线，短期维持震荡预期，关注1760一线压力，支撑
1700，关注压力有效性参与。 （张健）

以上观点，仅供参考；依此入市，风险自担！
国元期货 研究咨询部


