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报告要点 

 

美联储 6 月加息窗口越来越近，近期美元持续维持

强势，在美债收益率走高的提振下，不断上冲创出新高。 

且中美达成协议不打贸易战，也利好美元。黄金受到美元

走强的打压，持续弱势，白银表现强于黄金。 
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1、行情回顾 

上周美黄金收中阴线，下破整数关口支撑 1300 表现偏空，压力 1330，下跌 26.7 美元，

跌幅 2.03%，以 1291.7 收盘；国内黄金 1812 合约周线收阴，压力日线 60 日均线，短期支

撑 270 一线整数关口岌岌可危，上周下跌 4.90 元，跌幅 1.78%，收于 270.30。 

美白银上周收下影线小阴线，1600 支撑，1700 压力，周线下跌 23.5 点，跌幅 1.41%，

收 1646.5；国内白银 1812 合约下跌 53 点，跌幅 1.40%，以 3729 收盘。 

图 1:上周黄金内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1292.97 -25.88 -1.96% 

COMEX（美元/盎司） 1291.7 -26.7 -2.03% 

黄金 T+D（元/克） 265.55 -5.05 -1.87% 

黄金期货（元/克） 270.30 -4.90 -1.78% 

国际现货白银（美元/盎司） 16.43 -0.19 -1.17% 

白银期货（元/千克） 3729 -53 -1.40% 

数据来源：博易大师、国元期货 

2、基本面 

1. 有“恐怖数据”之称的美国 4 月零售销售月率为 0.3%，低于前值 0.6%但符合预期

0.3%，连续两个月录得上涨，表明美国消费者支出似乎仍处在正轨之上，一季度数据表现曾

出现大幅放缓； 

2．美国 4 月工业产出月率为 0.7%，高于前值 0.5%和预期 0.6%；评论称美国 4 月份工
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业产出月率上升，这给经济前景增加了不确定； 

3. 美国 5 月费城联储制造业指数为 34.4，高于前值和预期；美国 4 月谘商会领先指标

月率为 0.4%，高于前值符合预期； 

4. 美国至 5 月 12 日当周初请失业金人数为 22.2 万人，略高于前值和预期，仍处于自

1973 年 12 月以来的低位，表明劳动力市场疲软程度有所减少，即劳动力市场趋紧； 

5．美国 4 月进口物价指数月率为 0.3%，高于前值 0%但低于预期 0.5%，评论称美国 4

月进口物价指数低于预期，因进口石油价格上涨被食品价格下降所抵消；进口石油价格 4 月

上涨 1.6%，进口食品价格连续两个月下跌。 

3、重要事件 

中美达成共识，不打贸易战 

正在对美国进行访问的习近平主席特使、中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全

面经济对话中方牵头人刘鹤于当地时间 19 日上午接受了媒体采访。他表示，此次中美经贸

磋商的最大成果是双方达成共识，不打贸易战，并停止互相加征关税。 

刘鹤说，这是一次积极、务实、富有建设性和成果的访问，双方就发展积极健康的中美

经贸关系达成许多共识。这次磋商取得积极成果的最重要原因是两国元首此前达成的重要共

识，根本原因是两国人民和全世界的需求。中美双方将在能源、农产品、医疗、高科技产品、

金融等领域加强贸易合作。这既可以推动我国经济转向高质量发展，满足人民的需要，也有

利于美方削减贸易赤字，是双赢的选择。同时，双方还将继续加强相互投资和深化知识产权

保护领域的合作。这不仅有利于中美两国，也有利于全球经济贸易的稳定繁荣。 

他强调，中国有庞大的中等收入群体，将成为世界最大的市场。这个市场具有高度竞争
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性，如果想在中国市场获得份额，出口国必须要提高自己产品和服务的竞争力，让中国人民

愿意买。中国不仅愿意从美国买，也将从全世界买。中国将举办首届国际进口博览会，欢迎

世界各国参加。 

刘鹤表示，习近平主席在 2018 年博鳌亚洲论坛上提出了扩大开放的四个领域，我们将

按照习主席的要求加快落实。以开放促改革、促发展是中国改革开放 40 年来的经验和启示，

未来也会继续坚持下去。此次双方取得共识有其必然性，但同时也要认识到，冰冻三尺非一

日之寒，解决两国经贸关系多年来的结构性问题需要时间。中美经贸关系健康发展是符合历

史潮流的，无人能挡，面对未来两国关系发展中可能遇到的新曲折新矛盾，我们要冷静看待，

坚持对话，妥善处理。 

 4、美元指数 

美元指数谨慎调整 

美国指数考验周线 60 日均线压力。 

图 2：美元指数周图走势 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

美国数据近期表现仍乐观，从技术上看，美元指数 2 月 16 日创出 88.251 低点后，仍倾
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向下跌第 5 浪结构已经走全，5-5 浪结构或已经走完，按预期反弹，目前仍运行在对下跌反

弹的 A 浪结构中，鉴于次轮反弹浪运行出小 5 浪结构，谨慎出现调整。 

5、库存 

芝加哥商业交易所(CME)公布报告显示，5 月17 日COMEX 黄金库存9032390,44 盎司，

较上周减少 17132.3 盎司，驱动偏多；COMEX 白银库存 2.6758 亿盎司，较上周减少 95.28

万盎司，偏多。 

图 3：COMEX 黄金库存 

 

图 4：COMEX 白银库存 

 

数据来源：Wind、国元期货 
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6、ETF 基金持仓 

截止 5 月 17 日，黄金 ETF-SPDRGoldTrust 的持仓量为 855.28 吨，比上周减少 2.36

吨，驱动指标偏空。SLV 白银 ETF 持仓至 9984.34 吨，与上周减少 17.57 吨，偏空。 

图 5：黄金基金持仓 

 

数据来源：Wind、国元期货 

图 6：白银基金持仓 

 

数据来源：Wind、国元期货 

7、CFTC 净持仓 

上周 CFTC 黄金基金净多减少 70626 手至 92443 手，驱动指标偏空。CFTC 白银基金净
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多增加 779 手至 658 手，偏多。 

图 7：黄金 CFTC 净持仓 

 

 
图 8：白银 CFTC 净持仓 

 

 
数据来源：Wind、国元期货 

8、国内期货市场持仓 

上周国内黄金期货市场持仓为 321724 手，较上周增加 26162 手，资金逐步介入；上周

国内白银期货市场持仓为 647222 手，较上周增加 54970 手，多空分歧继续加大。 

图 9：国内黄金持仓量 
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数据来源：博易大师、国元期货 

图 10：国内白银持仓量 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

9、基本面小结 

近期美元持续维持强势，在美债收益率走高的提振下，不断上冲创出新高。 且中美达成

协议不打贸易战，也利好美元。黄金受到美元走强的打压，持续弱势，白银表现强于黄金。 上

周黄金大跌的推手主要是强势的美元指数。 

从黄金主要驱动指标来看，上周 CFTC 黄金基金净多减少 70626 手至 92443 手，驱动
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指标偏空。上周黄金黄金 ETF 持仓量为 857.64 吨，比上周减少 6.49 吨，驱动指标偏空。国

内黄金白银持续增仓，分歧继续加大。 

综上，美联储 6 月加息窗口越来越近，中美不打贸易战利好美元，贵金属承压，白银强

于黄金。 

10、技术分析 

1）黄金 

美黄金周图收阴线，下破支撑 1300 美元整数关口表现偏空，目前运行在寻找支撑的过

程中。                        

图 11：美黄金周图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

国内黄金 1812 合约日线 60 日线形成了短期市场压力，受外盘的影响上周出现下挫，结

构上倾向于小 C 浪下跌的过程中，目前还没有止跌迹象。  

图 12：Au1812 日 K 线图 
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数据来源：博易大师、国元期货 

2）白银 

从美白银周图看，上周期价小幅收阴，压力周线 60 日均线。 

图 13：美白银周线图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

图 14：Ag1812 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

国内白银 1812 合约反弹表现弱于预期，从目前走势分析 B 浪还没有结束，或仍将持续，

支撑预期在 3600 一线，操作上调整此线可以参与反弹多单下破严格止损。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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北京业务总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 9 层 

邮编：100027 

电话：010-84555028010-84555123 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区苗岭路 28 号金岭广场 1502 室 

邮编：266000 

电话：0532-80936887 传真：0532-80933683 

合肥金寨路营业部 

地址：合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座国元证券财

富中心 4 楼 

邮编：230001 

电话：0551-63626903 传真：0551-63626903 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

邮编：518028 电话：0755-36934588 

国元期货总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B 座 21 层 

邮编：100027 

电话：010-84555000 传真：010-84555009 

上海营业部 

地址：上海市浦东松林路 300 号期货大厦 3101 室 

邮编：200122 

电话：021-68401608 传真：021-68400856 

通辽营业部 

地址：内蒙古通辽市科尔沁区建国路 37 号（世基大厦 12 层西侧） 

邮编：028000 

电话：0475-6380818 传真：0475-6380827 

大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号国际金融中心 A 座期货

大厦 2407、2406B。 

邮编：116023 

电话：0411-848071400411-84807540 传真：0411-84807340-803 

厦门营业部 

地址：福建省厦门市思明区莲岳路 1 号磐基中心商务楼 1707-1708

室 

邮编：361012 

电话：0592-5312922、5312906 

西安营业部 

地址：陕西省西安市高新区高新四路 13 号朗臣大厦 11701 室 

邮编：710075 

电话：029-88604098029-88604088 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区观音桥步行街 9 号嘉年华大厦 12-4 号 

邮编：400020 

电话：023-62766506 

 


