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一、行情述评 

房地产及制造业运行相对平稳，钢材市场基本面稳定，现货价格相对坚挺；

钢厂矿石采购积极性相对偏弱，矿石进口价格支撑较有限，现货价格低位波动。

具体价格变化如下： 

螺纹钢期货 1810 合约 6 月末收盘价格为 3807 元/吨，环比上涨 3%；上海螺

纹钢 HRB400-20mm 价格为 4060 元/吨，环比上涨 2.26%；基差走弱，由 274 缩小

至 253，期货远期贴水幅度缩小（见图 1）。  

铁矿石期货 1809 合约 6 月末收盘价格为 474 元/吨，环比上涨 2.48%；青岛

港铁矿石 61.5%品位 PB 粉价格为 453 元/吨，环比上涨 0.6%；基差走弱，由-12.5

缩小至-21 元/吨，期货市场远期升水幅度扩大（见图 2）。 

图 1：螺纹钢主力合约价格走势 

 

 

 数据来源：国元期货 
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图 2：铁矿石主力合约价格走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：国元期货 

二、市场具体情况分析 

1、国内经济运行保持稳定，制造业和房地产投资仍是钢材需求主要力量 

表 1：1-5 月份宏观数据 

数据来源：国元期货 

据数据显示，1-5 月部分宏观数据增速较 1-4 月份相比小幅回落，但明显

好于同期水平，经济运行总体平稳。其中，进出口贸易情况年内连续回暖，且

高于同期水平；工业生产延续平稳向好，工业增加值同比小幅增长；5月份制造

业 PMI 指数保持扩张态势，并创三年内新高，制造行业运行保持扩张；货币政

指标 2017年5月 2018年1月 2月 3月 4月 5月 环比 同比
进出口贸易 11.3 21.9 24.5 5.3 16.6 18.5 1.9 7.2
外贸出口 8.7 11.1 6.3 -2.7 12.7 12.6 -0.1 3.9
外贸进口 14.8 36.8 44.5 14.4 21.5 26 4.5 11.2
贸易顺差 408.1 203.49 337.52 -122.14 -20.76 249.22 269.98 -158.88

固投资产投资 8.6 — 7.9 7.5 7 6.1 -0.9 -2.5
房地产投资 8.8 — 9.9 10.4 10.3 10.2 -0.1 1.4
工业增加值 6.5 — 7.2 6 7 6.8 -0.2 0.3
制造业PMI 51.2 51.3 50.3 51.5 51.4 51.9 0.5 0.7

发电量（亿千瓦时） 4947.0 — 10455 5283.0 5107.8 5443.3 335.5 496.3
CPI 1.5 1.5 2.9 2.1 1.8 1.8 0 0.3
PPI 5.5 4.3 3.7 3.1 3.4 4.1 0.7 -1.4
M1 17 15 8.5 7.1 7.2 6 -1.2 -11
M2 9.6 8.6 8.8 8.2 8.3 8.3 0 -1.3

2018年主要宏观数据同比增速（%）
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策延续收紧状态；与建筑行业相关的固定资产投资增速延续下滑。 

今年 1-5 月份以来，在基建行业表现低迷情况下，房地产投资仍是建筑类

钢材市场需求的主要拉动力量。据统计局数据显示，1-5 月份，固定资产投资延

续下行状态，同比增长 6.1%，增速比 1-4 月份回落 0.9 个百分点，再创 1999 年

底以来的新低；但房地产投资增速仍保持强势，1-5 月份房地产投资同比增长

10.2%，增速比 1-4 月份仅回落 0.1 个百分点，同比增长 1.4 个百分点，增速明

显好于去年同期水平。 

图 3：固定资产投资及房地产投资 单位：%            图 4：中国制造业 PMI 指数  单位：% 

 

 

数据来源：国元期货 

2、社会钢材库存及钢厂库存处于相对低位，总体供应量偏紧 

由于当前需求淡季及环保检查共同作用下，钢材供应总量保持稳定。截止 6

月上旬，钢厂内钢材库存为 1223.97 万吨，较 5 月下旬增长了 3.5%，库存变化

相对有限；另外，社会钢材库存延续下滑状态，截止 6月 29 日，全国社会库存

量 1025.28 万吨，相比 5 月末下降了 4.6%，较今年年内最高库存量 1965 万吨，

下降了 37.7%，目前社会钢材总库存压力仍较小；从供应角度分析，目前螺纹钢
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供应现状对市场价格有支撑。 

   图 5：全国日均粗钢产量 （万吨）             图 6：社会钢材库存量（万吨） 

 

 

数据来源：国元期货 

3、铁矿供需相对平衡，港口库存变化有限 

数据显示，5 月粗钢产量 8113 万吨，铁矿消耗 1.29 亿吨，同比增长 12.1%，

环比增长 5.7%；铁矿供应量约 1.16 亿吨，同比下降 1.7%，环比增长 17%；供应

缺口 0.13 亿吨，环比减少 40%；5 月末港口库存量 1.58 亿吨，环比 4 月末下降

了 1.25%，降速放慢 1.04 个百分点。综上看，5 月份铁矿消耗环比增长明显，

铁矿供应受国内矿减仓和澳洲天气影响，总体不及同期水平，但较 4 月有所好

转，供应缺口缩小，港口库存变化幅度有限，铁矿供需相对平衡。 

4、铁矿进口成本相对平稳，港口现货价格支撑力度有限 

由于钢厂采购意愿相对低迷，铁矿进口价格上涨乏力，截止 6 月 29 日，普

氏价格 64.45 美元/吨，较 5 月末上涨 1%（见图 8），国内港口矿石价格支撑力

量有限。 
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图 7：铁矿石港口库存（万吨）                 图 8：铁矿普氏价格走势（美元/吨） 

 

 

数据来源：国元期货 

三、行情预判及投资建议 

1、螺纹钢期货 

下图为螺纹钢 1810 合约日线图，6 月份期货价格呈冲高回落行情，从盘面

看，MA 中长期均线水平偏上，短期均线回落；MACD 均线保持在零线之上，但呈

死叉状态，绿柱收缩；成交量和持仓量增长，其中成交量由 306 万手增至 364

万手，持仓量由 315 万手增至 343 万手；综合来看，市场资金力量较强，短期

价格以大级别调整看待。 

图 9：螺纹钢 1810 合约走势图
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数据来源：博易大师  国元期货 

2、铁矿石期货 

下图为铁矿 1809 合约日线图，6 月份价格仍延续低位震荡行情，从盘面来

看，MA 均线整体水平延伸；MACD 均线仍在零线之下，且呈金叉状态，红柱小幅

扩张；成交量和持仓量下降，其中成交量由 188 万手降至 178 万手，持仓量由

164 万手降至 138 万手；综合看，市场资金力量减弱，短期价格仍延续低位震荡

概率较大。  

图 10：铁矿石 1809 合约走势图 
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据来源：博易大师  国元期货 

3、分析总结及投资建议： 

（1）螺纹钢市场：房地产和制造行业运行平稳，近期钢材市场需求仍保持

稳定，加之供应量收缩，现货市场价格较坚挺，但后因季节性因素影响期货市

场心态偏空；预计期货 1810 合约存在回调预期，短期继续关注 3820 压力，支

撑 3500；操作上，延续区域内高抛低吸策略。   

（2）铁矿石市场：铁矿供需面保持稳定，现货市场价格变动幅度有限。受

环保因素影响，期货市场预期偏空，预计铁矿 1809 合约仍延续低位区间震荡走

势，短期压力 490，支撑 430，操作上，延续区间内高抛低吸策略。 

（3）螺矿盘面套利：受环保因素影响，目前黑色品种仍以钢强、矿弱趋势

为主，短期螺矿价差难以缩小，目前比值仍为 8.11 点附近波动，后期密切关注
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价差变化情况，选择时机做比值缩小操作。 

图 11：螺纹及铁矿石钢盘套利走势图 

 

数据来源： 国元期货 
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