
股指期货震荡筑底 

 

8 月股市并未好转，月线继续收阴。大盘向下破位及至 8 月

20 日杀跌至 2653点获得阶段性支撑，之后盘中屡现护盘资金身

影，可惜效果不大。融资余额单边下行，融资盘在市场波动中逐

步离场。近期蓝筹股护盘减缓了跌势，也干扰了底部形态的构造，

未来行情走势更加难以判断。我们判断主力大概率期望以时间换

空间，延长筑底过程减少触底跌幅。 

 

开年以来中国继续保持稳健增长势头，2018 年上半年 GDP

同比增长 6.8%基本符合市场预期，经济基本面尚可，下半年经

济增长动能趋弱，名义经济增速有一定下行压力。外围主要经济

体经济状况较好，欧美主要股市处于历史高位。中美贸易摩擦逐

步升级，目前没有缓和的迹象，外部压力较大。人民币汇率贬值

压力比较大，包括权益类资产在内的人民币计价资产面临价值重

估。工业企业盈利处于较高位置对权益类资产价格有一定支撑。 
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目前底部形态的构造过程并没有完成，因此后市震荡筑底并

考验 2653 点支撑力度的概率较高。如若大盘跌破 2638 点，技术

上其下方并没有有效支撑，此时对于底部的判断应基于基本面与

政策面。对于沪深 300 指数来说，上方短线反弹压力在 3600 点

附近，短线支撑在 3200 点附近，震荡反弹过后，继续回调测试

底部支撑力度的可能性较大。 


