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股指期货震荡上行 

 

主要结论： 

目前底部形态的构造过程并没有完成，技术支撑更

是超出了合理时间范围。就目前的外部压力状况以及国

内宏观走势来看，目前股指期货的底部其实是不太明确

的，从业绩来说 2018 年市场预期也是不及 2017 年。大

盘向下破位及至 10 月 19 日杀跌至 2449 点获得短线支

撑，后市震荡筑底并考验 2449 点支撑力度的概率较高。

对于沪深 300 股指期货来说，短线支撑在 3025 点附近，

反弹过后，继续回调测试底部支撑力度的可能性较大，

若再次下跌不破 3025 则中期底部成立。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周（11 月 12 日至 16 日），股指期货偏多震荡，IF 合约 4 个交日收阳线。

本周 IH 合约走势较弱，主要是受到了金融板块调整的影响。IC 合约因为创投概

念走势最强。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 

周涨跌

幅 

成交量

（手） 
持仓量  日增仓 周增仓 

主力基

差 

近远月

价差 

IF1812 3259.8 0.50% 2.67% 36929 51651 5651 22754 -2.1 -- 

IH1812 2462.6 0.09% 0.90% 19580 21355 3317 5211 -1.2 -- 

IC1812 4647.8 0.81% 6.77% 19604 43675 4072 17412 11.3 -- 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，股市放量上涨，两市有 4 个交易日成交在 4000 亿元上方，沪指周涨

3%，深成指涨 5%，创业板指涨 6%。本周创投概念强者恒强，科技股表现较强。

整体来看，指数仍在筑底震荡过程中，若大盘 2449 点支撑有效，不再继续创新

低，则有构造中期底部的可能性。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,679 2,050 80 3.09% 

深证成指 8,062 2,709 414 5.41% 

创业板 1,403 791 80 6.08% 

000016.SH 2,461 391 27 1.12% 

000300.SH 3,258 1,354 90 2.85% 

000905.SH 4,659 824 290 6.65% 

数据来源：Wind、国元期货 

   各主力合约 IH 为小幅升水，IF、IC 为贴水。其中上证 50 合约期货升贴水幅

度最小相对现货最为强势，中证 500 合约贴水幅度较大，期货市场对后市预期不
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乐观。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

商务部有关单位发布《中国对外贸易形势报告（2018 年秋季）》：当前国际

市场需求较为稳定，国内进口需求稳步增长，中国外贸具备保持平稳增长的基

础条件，当前中美贸易摩擦对中国外贸影响总体有限；2017 年四季度进出口基

数较高，将对 2018 年四季度进出口增速产生一定不利影响；2019 年中国外贸发
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展面临环境更加严峻复杂。 

中国证券报：沪伦通经纪业务有望在 12 月 8 日上线。各家券商正在全力以

赴准备沪伦通业务方案，预计 12 月初完成全部系统测试。券商分析人士认为，

虽然当前 A 股低迷，但沪伦通 CDR 的上市不会对 A 股形成“抽血效应”，分流

资金的影响可控。 

国家主席习近平主持召开中央全面深化改革委员会第五次会议强调，深刻

总结改革开放伟大成就宝贵经验，不断把新时代改革开放继续推向前进。会议

审议通过了《海南省创新驱动发展战略实施方案》、《关于支持海南全面深化改

革开放有关财税政策的实施方案》；完善市场主体退出制度，对推进供给侧结构

性改革，完善优胜劣汰的市场机制、激发市场主体竞争活力、推动经济高质量

发展具有重要意义。 

证监会：股市投资者需谨防被诱导参与非法投资交易，除国务院和国务院

金融管理部门批准的从事金融产品交易的交易场所外，其他任何交易场所均不

得采取集中竞价、电子撮合、做市商等连续集中竞价交易方式，不得采用集中

方式进行标准化合约交易，也不得面向普通社会公众开展营销活动。 

刘士余主持召开部分证券公司负责人专题座谈会，了解券商关于落实习近

平总书记 11 月 1 日民营企业座谈会重要讲话精神的相关工作进展，听取关于上

证 50ETF 期权运作及相关风险对冲工具发展的建议。会议要求行业进一步发挥

市场中介的专业力量，继续以市场化、专业化、多样化方式，尽快、务实、有

效地服务和支持具备发展前景的民营企业走出困境，支持长期资金进入市场，

促进实体经济持续健康发展。 
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沪深交易所正式发布重大违法强制退市新规，明确了 4 种重大违法退市情

形，即首发上市欺诈发行、重组上市欺诈发行、年报造假规避退市以及交易所

认定的其他情形；将暂停上市期间由一年缩短为六个月，提高退市实施效率；

对于因触及重大违法强制退市情形后进入退市程序的公司，将不再允许其恢复

上市，其他重大违法退市的公司需要在股转公司挂牌转让满 5 个完整会计年度

方可申请重新上市；新增社会公众安全类重大违法强制退市情形，回应社会期

待。 

证监会修订发布重组信披准则，本次修订主要内容有：聚焦主要交易对方

与交易标的核心要素披露，不再要求披露交易对方业务发展状况，主要财务指

标和下属企业名录；对海外并购、招拍挂等交易允许简化或暂缓披露；增加中

介机构核查的要求弹性，允许中介机构结合尽调实际进展披露核查意见；在明

确交易标的的前提下，不再强制要求披露交易标的的预估值和拟定价，便于交

易各方更充分的谈判博弈；在充分披露风险前提下，不再要求披露权属瑕疵和

立项环保等报批事项。 

国家主席习近平在亚太经合组织第二十六次领导人非正式会议上讲话，中

国经济对世界经济增长的贡献率一直保持在 30%以上，同时正在加快从高速增

长转向高质量发展；今年，消费对中国经济增长的贡献达到 78%，中国经济长

期稳定向好的总体势头会继续保持下去。 

二、基本面分析 

（一）宏观 

产出方面，工业生产大体平稳，规模以上工业增加值增速小幅回升。2018
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年 10 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.9%，比 9 月份加快 0.1 个百分

点。1-10 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.4%，增速较 1-9 份持平。 

分三大门类看，10 月份，采矿业增加值同比增长 3.8%，增速较 9 月份加快

1.6 个百分点；制造业增长 6.1%，加快 0.4 个百分点；电力、热力、燃气及水生

产和供应业增长 6.8%，回落 4.2 个百分点。 

分行业看，10 月份，41 个大类行业中有 37 个行业增加值保持同比增长，比

上月减少 1 个。其中增速较高的有：黑色金属冶炼和压延加工业增长 10.1%，计

算机、通信和其他电子设备制造业增长 14.6%。分产品看，10 月份，596 种产品

中有 343 种产品同比增长，比上月增加 19 种。 

消费方面，社会消费品零售增速小幅回落。2018 年 10 月份，社会消费品零

售总额 35534 亿元，同比名义增长 8.6%，比 9 月回落 0.6 个百分点。1-10 月份，

社会消费品零售总额 309834 亿元，同比增长 9.2%，较 1-9 月回落 0.1 个百分点。

其中，限额以上单位消费品零售额 117177 亿元，增长 6.6%，较 1-9 月回落 0.3

个百分点。限额以上单位消费品零售额下降较快。 

图表 6：工业增加值  图表 7：消费品零售总额 

 

 

 



                    
股指期货·周报

 

 6 /9 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）资金 

 周五市场资金流入-55 亿元，其中沪深 300 流入+30.85 亿元，创业板流入

-44.27 亿元。本周市场资金流入+330.77 亿元，其中沪深 300 流入+165.26

亿元，创业板流入+61.77 亿元。本周资金净流入。 

 恒生 AH 股溢价指数为 117.42，较上日-0.35 点，较上周-0.42 点。 

 15 日融资余额为 7690.60 亿元，较前一日+20.10 亿元，较上周五+76.60 亿

元。融资余额止跌反弹。 

 今日沪股通流入 10.57 元，本周沪股通累计流入+53.9 亿元。深股通流入

12.12 亿元，深股通本周累计流入 31.48 亿元。 

 本周（11 月 19 日至 23 日）沪深两市限售股上市合计 76.94 亿股，以上周

五收盘价计算，市值约 559.58 亿元，较上周（299.62 亿元）有所增加。16

日证监会核发 2 家企业 IPO 批文，未披露募资额。 

图表 8：融资余额  图表 9：融资买入额 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 
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（三）利率汇率 

 资金面利率整体稳定。SHIBOR 隔夜报 2.3450%，较上日+0.6BP，较上周

五+30.70BP；SHIBOR1W 报 2.6290%，较上日-0.0BP，较上周五+3BP；

SHIBOR2W 报 2.6410%，较上日+0.30BP，较上周五+2.4BP。 

 人民币汇率小幅贬值。人民币兑美元中间价报 6.9377，较上日-15BP，较

上周五+48BP；在岸人民币兑美元即期汇率收 6.9474，较上+115BP，较上

周五+34BP。 

图表 10：央行公开市场操作  图表 11：人民币兑美元汇率 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

开年以来中国继续保持稳健增长势头，2018 年三季度 GDP 同比增长 6.5%基

本符合市场预期，下半年经济增长动能趋弱，名义经济增速有一定下行压力。

外围主要经济体经济状况较好，但主要经济数据逐渐回落，欧美主要股市高位

回调对亚洲主要股市影响较大。中美贸易摩擦逐步升级，外部压力较大。美元
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指数阶段性走强，人民币汇率压力比较大。工业企业盈利处于较高位置对权益

类资产价格有一定支撑，不过也有逐步回落的趋势。 

市场国庆节前反弹走势，国庆节后向下杀跌。及至 10 月 19 日下杀至 2449 点

的阶段低点后反弹。由于累积跌幅比较大，指数点位比较低，目前具备向上反

弹的空间，不过基本面暂时还不具备大幅反弹的市场基础，并且上证 50 技术上

仍有补跌的可能性，因此后市以震荡筑底为主。 

四、技术分析及建议 

目前底部形态的构造过程并没有完成，技术支撑更是超出了合理时间范围。

大盘向下破位及至 10 月 19 日杀跌至 2449 点获得阶段性支撑，后市震荡筑底并

考验 2449 点支撑力度的概率较高。对于沪深 300 指数来说，短线支撑在 3009 点

附近，反弹过后，继续回调测试底部支撑力度的可能性较大。 

就目前的外部压力状况以及国内宏观走势来看，目前股指期货的底部其实

是不太明确的，后市反弹过后大概率还是以筑底为主。对于 IF 合约来说，反弹

至 3448 的概率不高，因此还是以 3400-2900 区间操作为主，短线支撑在 3025 点

附近，反弹过后，继续回调测试底部支撑力度的可能性较大，若再次下跌不破

3025 则中期底部成立。
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地址：河北省唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层

2003-2005 室 

龙岩营业部 

地址：厦门市思明区莲岳路 1号磐基商务楼 2501 单元 

邮编：361012     传真：0592-5312958 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号网新双城大厦 4 幢

2201-3 室  

联系电话：0571-87686300 


