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外盘综述 

海外市场综述 截至： 2018-11-30 

  品种 单位 收盘价 前收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 

欧美股市 

德国 DAX （点） 11257.2400 11298.2300 -40.99 -0.36 

法国 CAC40 （点） 5003.9200 5006.2500 -2.33 -0.05 

富时 100 （点） 6980.2400 7038.9500 -58.71 -0.83 

标普 500 （点） 2760.1700 2737.7600 22.41 0.82 

道琼斯工业指数 （点） 25538.4600 25338.8400 199.62 0.79 

纳斯达克指数 （点） 7330.5400 7273.0800 57.46 0.79 

外汇 

美元兑人民币(CFETS) （点） 6.9436 6.9451 -0.00 -0.02 

英镑兑美元 （点） 1.2753 1.2788 -0.00 -0.27 

欧元兑美元 （点） 1.1320 1.1394 -0.01 -0.65 

美元指数 （点） 97.1997 96.7661 0.43 0.45 

贵金属 
COMEX 黄金 （美元/盎司） 1227.8000 1229.8000 -2.60 -0.21 

COMEX 白银 （美元/盎司） 14.2500 14.3850 -0.15 -1.06 

原油 
NYMEX 原油 （美元/桶） 50.7200 51.2600 -0.73 -1.42 

ICE 布油 （美元/桶） 59.0700 59.7000 -0.84 -1.40 

有色金属 

LME 铜 （美元/吨） 6198.5000 6205.5000 -13.50 -0.22 

LME 锌 （美元/吨） 2535.5000 2460.5000 65.50 2.65 

LME 镍 （美元/吨） 11095.0000 11010.0000 40.00 0.36 

LME 铝 （美元/吨） 1950.0000 1933.5000 10.00 0.52 

LME 锡 （美元/吨） 18430.0000 18510.0000 -95.00 -0.51 

LME 铅 （美元/吨） 1953.0000 1931.0000 22.00 1.14 

COMEX 铜 （美元/镑） 2.7920 2.7890 0.00 0.09 

农产品 

CBOT 大豆 （美分/蒲式耳） 893.0000 887.5000 5.75 0.65 

DCE 豆粕 （美元/短吨） 2716.0000 2720.0000 0.00 0.00 

DCE 豆油 （美分/磅） 5442.0000 5390.0000 46.00 0.85 

CBOT 小麦 （美分/蒲式耳） 515.7500 507.7500 8.00 1.58 

CBOT 玉米 （美分/蒲式耳） 377.5000 373.0000 4.25 1.14 

ICE11 号糖 美分/磅 12.8300 12.8700 -0.04 -0.31 

ICE2 号棉花 美分/磅 78.8300 78.8100 0.15 0.19 

重点提示 

经中国证监会同意，自 2018 年 12 月 3 日结算时起，将沪深 300、上证 50

股指期货交易保证金标准统一调整为 10%，中证 500 股指期货交易保证金标准统

一调整为 15%；二是自 2018 年 12 月 3 日起，将股指期货日内过度交易行为的监



                                  

早盘直通车·专刊
                

2                请务必参阅报告正文后的重要声明 

管标准调整为单个合约 50 手，套期保值交易开仓数量不受此限；三是自 2018

年 12 月 3 日起，将股指期货平今仓交易手续费标准调整为成交金额的万分之四

点六。 

宏观提示 

海外方面: 

1、美国总统特朗普：不久将正式通知国会，在 6 个月内终止北美自由贸易

协定（NAFTA），并且给予国会批准新贸易协定的最后期限；考虑到前美国总统

乔治•W.H.布什的葬礼，同意将预算拨款从原定的期限 12 月 7 日开始往后延长两

周。 

2、据意大利共和报，欧盟委员会主席要求意大利总理削减约 45 亿欧元支出，

并将 2019 年预算赤字目标由原先的 2.4%降至 1.95%。 

国内方面: 

1、习近平同特朗普会晤达成重要共识：中美双方决定停止升级关税等贸易

限制措施；两国元首指示双方经贸团队加紧磋商，达成协议，取消今年以来加

征的关税，推动双边经贸关系尽快回到正常轨道，实现双赢。 

2、外交部长王毅：双方同意推进以协调、合作、稳定为基调的中美关系；

中方愿意根据国内市场和人民的需要扩大进口，包括从美国购买适销对路的商

品，逐步缓解贸易不平衡问题；双方还同意采取积极行动加强执法、禁毒合作，

包括对芬太尼类物质的管控。 

3、商务部副部长王受文：美国政府对中国 2000 亿产品不提高关税，明年 1

月 1 日之后，仍然维持在 10%的关税；对于现在仍然加征的 25%的关税，中美
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双方朝着取消的方向，将加紧谈判，达成协议。 

4、个税改革实施首月，全国个人所得税减税 316 亿元，有 6000 多万税改前

的纳税人不再缴纳工资薪金所得个人所得税。在普遍减税的各行业中，制造业

纳税人减税规模最大，民营企业减税幅度较为明显。 

5、人民日报发表评论文章称，G20 峰会中美两国元首会晤达成共识，停止

加征新的关税，这为中美关系指明方向。 

金融期货 

【观点和操作建议】 

宏观: 国际方面，习近平同特朗普会晤达成重要共识，中美双方决定停止升

级关税等贸易限制措施；两国元首指示双方经贸团队加紧磋商，达成协议，取

消今年以来加征的关税，推动双边经贸关系尽快回到正常轨道，实现双赢。国

内方面，11 月官方制造业 PMI 为 50，创 2016 年 7 月以来新低，预期 50.2，前值

50.2。11 月官方非制造业 PMI 为 53.4，前值 53.9；11 月综合 PMI 产出指数为 52.8，

前值 53.1。 

股指: 周五股指期货收涨。盘面上，两市 V 型反弹，两市全天成交近 2700

亿元。消息面上，中美达成共识停止加征新的关税。中金所放松股指期货交易。

后市以震荡筑底为主，大盘反弹压力在 2700 点一线，支撑位在 2521 点一线，建

议逢低做多，IF1812 合约 3112 点多单止损、IH1812 合约 2388 点多单止损、IC1812

合于 4238 多单止损。 

国债: 周五国债期货震荡收跌。现券收益率小幅下行，公开市场 11 月全月

无逆回购操作，时隔三年半来首次全月无逆回购操作。PMI 疲软对债市提振作
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用有限，市场情绪偏谨慎。以区间震荡思路操作，后市重点关注通胀压力、汇

率变化及央行操作，建议投资者逢低做多，T1812 合约多单 95.4 止损，TF1812

合约多单 98 止损，TS1812 合约多单 99.8 止损。 

【银行间国债到期收益率】 

期限 利率(%) 日涨跌(bp) 

3m 2.3685 -4.69 

1y 2.4826 +1.26 

2y 2.6965 +0.72 

3y 2.9899 -0.57 

5y 3.1353 -1.52 

7y 3.3602 +0.01 

10y 3.3550 -0.50 

有色、贵金属 

【库存（吨）】 

指标名称 前日库存 入库 出库 今日库存 变动 注册仓单 注销仓单 

伦铜 136250 2775 2850 136175 -75 83475 52700 

伦锌 119200 0 1650 117550 -1650 88600 28950 

【现货（元/吨）】 

品名 最低价 最高价 中间价 涨跌 地区 日期 

升水铜 49750 49770 49760 +10 上海 11-30 

平水铜 49710 49730 49720 +30 上海 11-30 

湿法铜 49530 49550 49540 +10 上海 11-30 
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电解铜 49650 49670 49660 +10 天津 11-30 

平水铜 49650 49670 49660 +5 广州 11-30 

【资讯】 

1、中国国家统计局和物流与采购联合会(CFLP)周五联合公布，宏观经济先

行指标--11 月官方制造业采购经理人指数(PMI)降至 50，低于路透调查预估中值

50.2，上月亦为 50.2； 

2、中期协会长王明伟 12 月 1 日在主持第 14 届中国（深圳）国际期货大会

主论坛时表示，改革开放的新形势，对期货及衍生品市场发展也提出了新的要

求； 

3、美总统特朗普与墨西哥和加拿大领导人周五签署了名为美墨加协定的新

北美自由贸易协定； 

4、中国铝业周五表示，由于中国铝价跌至两年低点，该公司将削减 47 万吨

年产量； 

5、日内公布的美国 11 月芝加哥 PMI 为 66.4，高于前值 58.4 和预期 58，提

振美元，对黄金形成利空。 

【观点和建议】 

金属：中美贸易争端缓和，基本金属震荡。伦铜小幅收阴震荡；伦锌收阳

横盘。沪铜 1902 合约收上下影线小阳线横盘，支撑 48500，压力 50000，操作上

调整此线可以轻仓试多下破止损；沪锌 1902 合约小幅收阳震荡反弹，上破 20500

压力区，反弹压力区空单上破止损后暂且日内参与。 

贵金属：市场短期风险程度降低，美黄金、美白银收下影线小阴线震荡。
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国内黄金 1906 合约日线收星，继续震荡，操作上跳空缺口区 274 继续尝试多单，

下破止损；白银 1906 合约小幅低开收阴表现偏弱，近期低点 3444 支撑，操作上

暂且日内参与为主。 

化工品种 

【国际原油】 

上期所原油期货主力合约SC1901夜盘收涨 2.32%，报419元；WTI 主力原油

期货涨1.89%，报51.26美元/桶；布伦特1月原油期货涨1.26%，报59.7美元/桶。 

【资讯】 

1、有消息人士表示，OPEC 计划和其他主要产油国一起在 10 月水平基础上

减产 130 万桶/日。据彭博报道，俄罗斯总统普京表示，他和沙特王储穆罕默

德·本·萨勒曼就延长石油减产协议达成一致。“我们已经就延长我们的协议

达成一致，”普京在布宜诺斯艾利斯告诉记者。 “关于数量没有最终决定，但

我们将与沙特一起行动。无论根据这项联合决定的产量是多少，我们一致认为

我们将监控市场情况并迅速做出反应。” 

2、EIA公布，截至11月23日当周，美国原油库存增加357.7万桶，连续10周

录得增长。精炼油库存增加261万桶，汽油库存减少76.4万桶，原油进口增加60.8

万桶/日至816.2万桶/日；原油出口增加47.3万桶/日至244.2万桶/日，炼厂产能利

用率急升2.8%于95.6%。美国国内原油产量持平于1170万桶/日。 

3、对于OPEC领导的产油国下周能否就减产达成协议，市场仍感到紧张。

沙特周三表示，它不会单独减产，尼日利亚也没有承诺采取新的措施限制供应。

能否实施140万桶/日甚至更多的减产方案成为关键。当前多数分析师预期最终将
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减产110万桶/日。 

【观点和操作建议】 

12月6日OPEC+会议上能否达成联合减产是近期行情的关键，近期俄罗斯释

放了一定积极信号，沙特俄罗斯两国于G20会议上提前沟通,据称已经就延长我

们的协议达成一致，数量未最终确定。EIA周度原油库存继续攀升，美国产量维

持高位，沙特11月产量接近1120万桶/日。伊朗制裁不及预期后，各产油国产量

提升迅速，供需过剩明显。短期原油或展开反弹，建议择机抄底。 

甲醇： 

【现货报价与成交】 

内外盘价格及库存 2018/11/30 变化 成交情况 

江苏 2380 -80 11 月 30 日国内甲醇市场表现欠

佳，华东、华南同步下调 60-80

元/吨，交投一般；随周末太仓

陆续解封，需关注滞港船货疏通

节奏，后续库存或存增加预期。

内地方面，产业基本面仍显趋

弱，鲁北下游招标 2200 元/吨附

近，短期将持续对主产区西北形

成冲击，预计下周市场震荡走低

概率尚存，局部降幅或收窄。 

河北 2260 -90 

山东南部 2430 0 

陕西 2100 0 

内蒙古 2100 0 

广东 2360 -70 

CFR 中国(美元/吨) 275 -5 

CFR 东南亚(美元/吨) 365 0 

期货 1905 合约 2409 -48 

基差（现货以江苏价格计

算） 
-29 -32 

库存 75.18 -3.25 

【资讯】 
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1、上周国内甲醇企业周均开工 66.96%，周走高 1.63 个 百分点。华北、

山东、华中、西北地 区受部分检修企业如定州天鹭、明水大化、中原大 化等

周内重启影响，开工相应走高；西南气头甲醇 企业因天然气限产周内如期停工，

华东昊源因环保减量，导致区内甲醇开工下滑。 

2、新西兰 Methanex 230 万吨装置负荷维持 5-6 成附近；伊朗 Marjan 165 万

吨装置运行一般, 负荷维持 5-6 成附近；其他外盘装置多运行平稳。 

3、陕西蒲城清洁能源 11 月 15 日停车，12 月 1 日重启；浙江兴兴因利润

问题，10 月 15 日停车，重启待定。宁夏神华宁煤一期 MTP 故障，烯烃降负，

二期运行正常， 现外销甲醇原料；江苏斯尔邦开工 8 成；山东阳煤开工 6 成

附近；山东联泓开工维持 7 成水平。 

4、 西南甲醇近日开工降幅明显，除部分气头项目停工外，局部联醇装置运

行亦一般。目前该地综合开工水平在 44.73%，较上周五下滑 6.29 个百分点；其

中四川开工 55%，后续部分气头停工预期临近；重庆 31%，部分气头近日降负；

云贵两地开工在 44%，12 月初部分有检修预期。 

【观点和操作建议】 

周五期货现货走势较弱，现货华东地区报价 2380 元/吨,5 月基差-21 元。内

蒙价格 2100-2300 元/吨。上周沿海港口库存 75.18 万吨，较上周降 3.25 万吨；近

期川渝天然气制甲醇企业陆续限气停产，苏北焦化企业也因雾霾天气限产，或

对盘面形成一定支撑。但下游 MTO 装置开工较低，沿海库存仍偏高，对市场仍

构成压力。周末 G20 会议消息偏暖，甲醇或在原油带动下反弹，建议逢低做多。 

化工市场： 
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【资讯】 

1、L 现货价格，华东市场主流报 9150 元/吨，持平；华北市场主流报 9150

—9200 元/吨，50 元/吨；华南市场主流报 9150 元/吨，50 元/吨。 

2、PP 市场，华东拉丝主流报 8950-9100 元/吨，100-200 元/吨；华北拉丝主

流报 8800-8900 元/吨，持平；华南拉丝主流报 9150-9300 元/吨，100 元/吨。 

3、装置方面：燕山石化 PP 装置一聚产 C5608；二聚产 4220；三聚产 K9829H。

一聚产能 12 万吨/年，二聚产能 6 万吨/年，三聚产能 26 万吨/年。河北海伟 PP

装置产 T30S，该装置产能 30 万吨/年，详情关注金联创追踪报道。蒲城清洁能

源 PP 装置 15 日晚停车，计划今日开车生产 HP550J，装置产能 40 万吨/年。 

4、PTA 市场，华东主港现货报盘执行 1901 合约加 100-140 元/吨附近，商

谈围绕 6050-6150 元/吨自提，听闻 6170 元/吨、6160 元/吨、6133 元/吨成交。 

5、PX 方面： 11 月 30 日全球对二甲苯市场亚洲的普氏收盘价位 1006 美元

/吨，较 29 日上涨 5 美元/吨。 

6、国内天胶全乳现货价格 10250—10500 元/吨，100 元/吨；越南 3L 现货价

格 10200—10300 元/吨，持平。 

【观点和操作建议】 

当前原油低位震荡，化工品出现小幅反弹，但幅度不佳。由于月底塑料和

PP 市场库存小幅下滑，厂家拉价，市场价格较前期略有上移，但是整体下游需

求不佳，市场采购一般。天胶方面市场短期维持震荡格局，成交一般。PTA 市

场以询盘为主，市场观望为主。 

天胶 1905 合约增仓下行收阴，短期维持震荡，压力 11500，未入场者等待
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反弹试空；L1905 合约震荡收阳，市场按预期反弹，压力 8500，反弹试空为主；

PP1905 合约增仓上行，短期按市场预期反弹，压力前期跳空缺口处，等待反弹

试空；TA1905 合约震荡收阴，夜盘波动较大，压力 6000 一线，关注压力的有效

性参与。 

农产品 

油脂油料:  

【现货价格（元/吨）】 

  2018 年 11 月 30 日 2018 年 11 月 29 日 涨跌 

豆粕现货价格 

平均价 3,269.41 3,274.41 -5.00  

天津 3,140.00 3,140.00 0.00  

日照 3,120.00 3,150.00 -30.00  

连云港 3,180.00 3,200.00 -20.00  

菜粕现货价格 

平均价 2,361.67 2,381.11 -19.44  

南通 2,380.00 2,400.00 -20.00  

合肥 2,450.00 2,450.00 0.00  

宁波 2,400.00 2,420.00 -20.00  

长沙 2,450.00 2,450.00 0.00  

郑州 2,460.00 2,460.00 0.00  

武汉 2,450.00 2,450.00 0.00  

南昌 2,420.00 2,460.00 -40.00  

 

  2018 年 11 月 30 日 2018 年 11 月 29 日 涨跌 

一级豆油现货价 

平均价 5,393.33 5,393.33 0.00  

大连 5,420.00 5,420.00 0.00  

天津 5,370.00 5,370.00 0.00  

日照 5,420.00 5,420.00 0.00  

四级豆油现货价 

张家港 5,430.00 5430 0.00 

平均价 5,334.74 5334.74 0.00 

大连 5,350.00 5350 0.00 

天津 5,250.00 5,250.00 0.00 

青岛 5,300.00 5300 0.00 

张家港 5,300.00 5300 0.00 
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棕榈油（24 度）现货

价 

平均价 4,276.67 4,276.67 0.00 

福建 4,200.00 4,200.00 0.00 

广东 4,200.00 4,200.00 0.00 

宁波 4,300.00 4,300.00 0.00 

张家港 4,280.00 4,280.00 0.00 

天津 4,330.00 4,330.00 0.00 

日照 4,350.00 4,350.00 0.00 

 

【资讯】 

1、12月1日消息，中美两国在G20峰会中达成重要共识，美国暂停对中国加

征关税，而中国经立即进口美国农产品，同时在未来90天内进行磋商，如果不

能达成共识，美国将会把上一项中10%关税将会上调至25%。 

2、11月30日消息，美国农业部(USDA)周五公布，民间出口商报告向未知目

的地出口销售120,000吨美国大豆，2018/2019市场年度付运。 

3、巴西贸易商预计11月该国将装出大豆500万吨，其中对中国将装出480万

吨。中国12月船期巴西大豆基本买完，约360万吨，基本将于2月到港。随着巴西

新季大豆收割提前，预计1月可装运量大豆300-350万吨，其中大部分将装往中国。 

4、从本周末起，马来西亚政府将在全国范围内实施B10生物柴油掺混政策，

这有助于提振国内生物柴油消费。新的B10掺混政策意味着加油站所售的柴油需

要将10%的生物柴油和90%的常规柴油进行掺混，这要高于目前的掺混率7%。自

2014年以来，马来西亚一直实施7%的生物柴油掺混政策。两周前马来西亚政府

曾通知行业人士，从12月1日起开始分阶段实施B10生物柴油项目，然后从2019

年2月1日起在全国范围内实施。 

【观点和操作建议】 

     豆粕： 
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G20峰会中，美国暂停对中国加征25%关税，内外盘走势将出现分化，美

豆有望上破900一线压力。国内层面来看，中美领导人会晤，谈判结果落地，

中国立即进口美国农产品，利空国内豆类市场，但此利空消息前期已经有所反

应，同时若美豆上涨，成本上涨也将抑制豆粕的跌幅，预计短期资金推动下，

豆粕市场价格走势仍偏弱，但空间有限。技术上，上周五连粕1905合约增仓收星

关注前期低点2620一线附近支撑，短线偏空思路参与。 

棕榈油： 

马来西亚棕榈油出口放慢，市场预期印尼及马来西亚棕油总库存年底继续

上升，但实施B10生物燃料项目计划利好消息，也将制约价格的跌幅；国内来看，

棕榈油库存止降回升，目前豆油库存180万吨高位，中国立即进口美国农产品消

息，也将利空后市，且随着天气的转冷，棕榈油消费明显受限，整体来看，短

期棕榈油市场价格仍以低位震荡为主，技术上，棕榈油1901合约高开震荡收星，

短期近期震荡区间上沿4250附近仍有压力，短线反弹试空为主。 

玉米： 

【现货价格（元/吨）】 

 
2018 年 11 月 30 日 2018 年 11 月 29 日 涨跌 

玉米现货价格 

平均价 1,975.75 1,972.75 3.00  

大连 1,970.00 1,960.00 10.00  

长春 1,840.00 1,830.00 10.00  

青岛 2,020.00 2,020.00 0.00  

 

【资讯】 

1、截止11月23日北方四港玉米总库存在322.8万吨，较上周的315.5万吨增加

7.3万吨，增幅在2.26%，较去年同期的432.5万吨下降109.7万吨，降幅在25.36%，
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较五年的平均值294.66万吨增加28.14万吨，增幅在8.72%。 

2、依据《中华人民共和国反倾销条例》第十六条的规定，商务部决定自2018

年11月19日起对原产于澳大利亚的进口大麦进行反倾销立案调查。本次调查确定

的倾销调查期为2017年10月1日至2018年9月30日，产业损害调查期为2014年1月1

日至2018年9月30日。 

3、11月22日，中国和哈萨克斯坦总理第四次定期会晤在北京举行。海关总

署署长倪岳峰与哈萨克斯坦农业部副部长伊萨耶娃正式签署了《哈萨克斯坦大

麦输往中国植物检疫要求议定书》和《哈萨克斯坦玉米输往中国植物检疫要求

议定书》。议定书的签署，标志着哈萨克斯坦大麦和玉米可以向中国出口。 

4、中国海关总署发布的数据显示，10月份中国玉米进口量80839吨，较9月

41174增39665吨，环比增幅96.34%%，较去年同期（2017年10月73482）增7357吨，

同比增幅10.01%。2018年1-10月累计进口2986479吨，较去年同期2349541（2017

年1-10月）增636938吨，增幅27.11%。 

【观点和操作建议】 

 玉米现货价格维持坚挺，主产区多家规模深加工企业收购价上涨10-60元/

吨，目前东北新玉米上市进度仍偏慢，农户仍惜售心理仍存，且深加工企业收

购积极，因此，预计短期现货维持稳定，但新季玉米即将批量供应，叠加美国

暂停对中国加征关税环境下，短期将呈现调整态势，但维持回调空间有限的基

调不变，长期维持偏多格局。技术上，上周五，国内玉米主力1905合约低开低走

收阴，短期关注1940区支撑，下破则仍有空间，短线参与为主。 

软商品 
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白糖： 

【期现货价格】 

现货 

  2018-11-30 2018-11-29 涨跌 

南宁白砂糖（元/吨） 暂无报价 暂无报价 暂无报价 

柳州白砂糖（元/吨） 暂无报价 暂无报价 暂无报价 

昆明白砂糖（元/吨） 5085 5140 -55.00 

青岛白砂糖（元/吨） 5500 5500 0.00 

乌鲁木齐白砂糖（元/吨） 5100 5100 0.00 

乌鲁木齐绵白糖（元/吨） 5600 5600 0.00 

呼和浩特绵白糖（元/吨） 5500 5500 0.00 

期货 

  2018/11/30(夜盘） 2018/11/30(日盘） 涨跌 

SR901（元/吨） 4914 4927 -13.00 

SR905（元/吨） 4913 4908 5.00 

SR909（元/吨） 4984 4978 6.00 

SR901-SR905（元/吨） 1 19 -18.00 

SR905-SR909（元/吨） -71 -70 -1.00 

  2018/11/30 2018/11/29 涨跌 

ICE 糖 03（美分/磅） 12.83 12.87 -0.04 

   【资讯】 

1、据沐甜科技，截至11月30日，海南省销售糖13.97万吨，同比减少0.64万

吨。糖库存3.28万吨，同比增加2.62万吨。11月单月销糖2.02万吨。全省总糖产量

约18.75万吨。 

2、据沐甜科技，截至11月30日不完全统计，广西累计有18家糖厂开榨，同

比增8家，开榨的糖厂计划合计产能161300吨/日，同比增加73800吨/日。 

3、上周五仓单较前一日减少2394张至2784张，有效预报维持在2537张。 

【观点和操作建议】 

国内方面：国内南方广西甘蔗糖开榨规模高于去年同期，云南同比去年稍
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慢。南方陈糖清库基本结束，库存余量不多。目前仍是消费淡季，今年北方甜

菜糖增产较多，外加南方甘蔗糖厂开榨消息不间断的传来，甘蔗糖将逐渐上量，

与甜菜糖一起形成供给压力。南方甘蔗首付价整体较往年小幅下调，甘蔗糖成

本有所下降，但总体上幅度不大，郑糖盘面下方仍有成本支撑。年前糖厂可能

因资金压力大而缺乏挺价意愿，倾向于多走货。国储糖仍有不少存量，市场有

抛储预期，压制价格反弹。近几日仓单大幅减少，主要因上榨季仓单到期，需

要注销，流入市场的陈糖大幅增加，施压糖价。 

国外方面：巴西本榨季大幅减产，国内糖库存相对低位，原油弱势，下榨

季糖产量有增加预期。泰国提前开榨，出口量有减少预期。印度也渐进压榨高

峰期，榨季产量存在不确定性（预测增产、减产的均有），但整体上库存压力

较大，有出口需求，但因为印度糖价高，出口也较困难。 

短期在国内外即将规模性压榨、原油不振、短期市场上陈糖数量大增的利

空之下仍可能继续偏弱，长期或仍可维持做多思路，关注做多机会。 

棉花： 

【期现货价格】 

现货 

  2018-11-30 2018-11-29 涨跌 

3128B 价格指数（元/吨） 15423 15429 -6.00 

CotlookA 指数（美分/磅） 暂无报价 86.8 暂无报价 

新疆（元/吨） 15410 15410 0.00 

河南（元/吨） 15160 15160 0.00 

湖北（元/吨） 15330 15330 0.00 

山东（元/吨） 15610 15610 0.00 

涤纶短纤（元/吨） 8650 8720 -70.00 

粘胶短纤（元/吨） 13900 13900 0.00 

期货 
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  2018/11/30(夜盘） 2018/11/30(日盘） 涨跌 

CF901（元/吨） 14580 14540 40.00 

CF905（元/吨） 15165 15105 60.00 

CF909（元/吨） 15640 15560 80.00 

CF901-CF905（元/吨） -585 -565 -20.00 

CF905-CF909（元/吨） -475 -455 -20.00 

  2018/11/30 2018/11/29 涨跌 

ICE 美棉 03（美分/磅） 78.83 78.81 0.02 

   【资讯】 

1、G20峰会中美达成暂不升级贸易战的协议，后续双方贸易团队在90天内

磋商达成协议取消今年加征的关税，另有言论称，协商不成加征关税税率将升

级。 

2、上周五仓单较前一交易日增加411张至12058张，有效预报减少至2461张。 

【观点和操作建议】 

G20峰会中美达成暂不升级贸易战的协议，后续双方贸易团队将加紧在90

天内磋商达成协议并取消今年加征的关税，另有言论称，协商不成加征关税税

率将升级。整体上此次谈判对棉花市场应该是利好。近期新疆地区大雪天气增

多，影响籽棉收购以及疆棉外运，铁路运输价格也有上调，支撑棉价。鉴于储

备棉余量持续减少，部分机构调研认为今年棉花产量将较前期预估小幅下调，

国内棉花历来产不足需，棉纺织品出口可能好转，郑棉短期可能走强。有空单

的或可考虑平仓，可尝试逢低做多1905合约。基于仓单压力巨大和持仓成本考虑，

或可尝试做空1-5价差。 

黑色品种 

螺纹钢： 
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【现货价格】 

主要城市螺纹钢现货继续下跌。上海 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3870

元/吨，与前一日比下跌 10 元/吨；北京 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3590

元/吨，与前一日比持平。 

【基差】 

上周末，上海螺纹钢现货与期货 1901 主力合约价差继续走强，由 573 扩至

624，基差修复空间继续扩大。 

【观点和操作建议】 

上周末，钢材社会库存继续下滑，钢材库存未出现累库情况，螺纹钢现货

价格相对平稳，基差仍有修复空间，期货短期存在反弹概率。夜盘：rb1905 合

约低开下探，短期压力 3560，支撑 3180，短线参与。 

铁矿： 

【现货价格】 

青岛港61.5%PB粉（车板价）为515元/吨，与前一日比上涨2元/吨；日照港

61.5%PB粉（车板价）为515元/吨，与前一日比上涨2元/吨；京唐港61.5%PB粉

（车板价）为514元/吨，与前一日比上涨2元/吨；进口矿价格指数65.5美元/吨，

与前一日比下跌0.2美元/吨。 

【基差】 

上周末，青岛港现货与期货1901合约基差走弱，由37扩至58，后期修复空间

扩大。 

【观点和操作建议】 
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当前钢厂铁矿采购谨慎，现货市场成交仍低迷。夜盘：铁矿 1905 合约低开

震荡反弹，短期支撑 445，压力 480，短线参与。 

焦炭： 

【现货价格】 

上周末，天津港准一级焦价格2500元/吨，与前一日比下跌100元/吨；山西

晋中一级焦市场价格2040元/吨，与前一日比持平。 

【基差】 

天津港准一级焦现货与期货1901合约基差小幅走弱，由474缩至464，目前基

差仍有缩小空间。 

【观点和操作建议】 

目前，钢厂对焦化企业出厂价格仍存在打压现象，迫使现货价格下跌，目

前焦化企业库存及港口贸易库存量仍偏低，预计下跌空间有限。夜盘，J1901 合

约高开反弹，日内关注 2190 压力有效性，短期支撑 2060，短线参与； 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   

 

 

 

 

国元期货总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

电话：010-84555000  传真：010-84555009 

合肥分公司 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁） 

电话：0551-68115908 

福建分公司 

地址：福建省厦门市思明区莲岳路 1 号 2204 室之 01 室（即磐基商务

楼 2501 室） 

电话：0592-5312522 

通辽营业部 

地址：内蒙古通辽市科尔沁区建国路 37 号（世基大厦 12 层西侧） 

电话：0475-6380818  传真：0475-6380827 

大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号国际金融中心 A座期货大

厦 2407、2406B。 

电话：0411-84807840  传真：0411-84807340-803 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9层 901 室 

电话 0532--66728681,传真 0532-66728658 

郑州营业部  

地址：郑州市未来路与纬四路交叉口未来大厦 1410 室 

电话 ：0371-53386809/53386892 

上海营业部 

地址：上海浦东新区松林路 300 号期货大厦 2002 室 

电话：021-68401608 传真：021-68400856 

合肥营业部 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁）   

电话：0551-68115888   传真：0551-68115897 

北京业务总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 9 层 

电话：010-84555028 010-84555123 

合肥金寨路营业部 

地址：安徽省合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座六楼 

电话：0551-62895501 传真：0551-63626903 

西安营业部 

地址：陕西省西安市雁塔区二环南路西段 64 号凯德广场西塔 6

层 06 室 

电话：029-88604088 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区观音桥步行街 2 号融恒盈嘉时代广场 14-6   

电话：023-67107988 

厦门营业部          

地址：厦门市思明区莲岳路 1号 1604室 08 室 

电话：0592-5312922、5312906 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

电话：0755-36934588 

唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层

2003-2005 室 

电话：0315-5105115 

龙岩营业部 

地址：厦门市思明区莲岳路 1号磐基商务楼 2501 单元    

电话：0597-2529256   传真：0592-5312958 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号双城国际大厦 4 号楼

22 层 

电话：0571-87686300 

 


