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外盘综述 

海外市场综述 截至： 2018-12-10 

  品种 单位 收盘价 前收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 

欧美股市 

德国 DAX （点） 10622.0700 10788.0900 -166.02 -1.54 

法国 CAC40 （点） 4742.3800 4813.1300 -70.75 -1.47 

富时 100 （点） 6721.5400 6778.1100 -56.57 -0.83 

标普 500 （点） 2637.7200 2633.0800 4.64 0.18 

道琼斯工业指数 （点） 24423.2600 24388.9500 34.31 0.14 

纳斯达克指数 （点） 7020.5200 6969.2500 51.27 0.74 

外汇 

美元兑人民币(CFETS) （点） 6.9135 6.8798 0.03 0.49 

英镑兑美元 （点） 1.2731 1.2731 0.00 0.00 

欧元兑美元 （点） 1.1384 1.1384 0.00 0.00 

美元指数 （点） 96.7226 96.7226 0.00 0.00 

贵金属 
COMEX 黄金 （美元/盎司） 1249.8000 1254.0000 -2.80 -0.22 

COMEX 白银 （美元/盎司） 14.6150 14.7000 -0.08 -0.55 

原油 
NYMEX 原油 （美元/桶） 50.9000 52.1300 -1.71 -3.25 

ICE 布油 （美元/桶） 59.8100 61.4000 -1.86 -3.02 

有色金属 

LME 铜 （美元/吨） 6095.0000 6149.0000 -50.00 -0.81 

LME 锌 （美元/吨） 2577.0000 2585.0000 -10.00 -0.39 

LME 镍 （美元/吨） 10785.0000 10955.0000 -125.00 -1.15 

LME 铝 （美元/吨） 1947.0000 1963.0000 -8.00 -0.41 

LME 锡 （美元/吨） 18955.0000 18990.0000 -45.00 -0.24 

LME 铅 （美元/吨） 1955.0000 1995.0000 -40.00 -2.01 

COMEX 铜 （美元/镑） 2.7310 2.7485 -0.03 -1.03 

农产品 

CBOT 大豆 （美分/蒲式耳） 908.7500 906.0000 -8.00 -0.87 

DCE 豆粕 （美元/短吨） 2681.0000 2711.0000 -28.00 -1.03 

DCE 豆油 （美分/磅） 5450.0000 5444.0000 -32.00 -0.58 

CBOT 小麦 （美分/蒲式耳） 525.5000 531.7500 -5.75 -1.08 

CBOT 玉米 （美分/蒲式耳） 384.0000 385.2500 -1.50 -0.39 

ICE11 号糖 美分/磅 12.7100 12.8500 -0.16 -1.24 

ICE2 号棉花 美分/磅 79.8000 80.2800 -0.43 -0.54 

 

宏观提示 

海外方面: 

1、国务院发布《关于对真抓实干成效明显地方进一步加大激励支持力度的
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通知》，提出对防范化解金融风险、营造诚实守信金融生态环境、维护良好金融

秩序、健全金融消费者权益保护机制成效较好的省，支持该省或其辖内地区开

展金融改革创新先行先试。通知称，国务院决定将 2016 年实施的 24 项督查激励

措施调整增加为 30 项督查激励措施，对落实有关重大政策措施真抓实干、取得

明显成效的地方进一步加大激励支持力度。 

2、央行公告，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，可吸收国债发

行缴款等因素的影响，12 月 10 日不开展逆回购操作。央行连续第 32 个交易日

未开展逆回购操作。11 日 Shibor 普遍走高，隔夜 Shibor 涨 3.7bp 报 2.453%。 

国内方面: 

1、在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.9135，较上一交易日跌 337 个基点。人

民币兑美元中间价调贬 29 个基点，报 6.8693。 

2、高通公司宣布，中国一家法院已初步裁定，禁止苹果公司在中国市场进

口和销售包括 iPhone X 在内的部分型号手机。 

金融期货 

【观点和操作建议】 

宏观: 国际方面，日本三季度实际 GDP 年化季环比终值降 2.5%，为 2014

年二季度以来最大降幅。日本三季度实际 GDP 季环比终值降 0.6%，预期降 0.5%。

国内方面，国税总局公告自 12 月 11 日起广西壮族自治区实施境外旅客购物离境

退税政策。2018 年继续保持稳健增长势头，经济平稳运行，经济整体好于预期。

产出指标较强、通胀预期较高、投资消费货币信贷指标较弱。 

股指: 周一股指期货单边下跌。盘面上，两市低开后缩量调整。消息面上，
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发改委印发《提升新能源汽车充电保障能力行动计划》的通知。后市以震荡筑

底为主，大盘反弹压力在 2700 点一线，支撑位在 2521 点一线，建议逢低做多，

IF1812 合约 3112 点多单止损、IH1812 合约 2388 点多单止损、IC1812 合于 4238

多单止损。 

国债: 周一国债期货震荡上涨。现券长端收益率下行，公开市场暂停，资金

面宽松。受到对未来经济前景悲观预期的影响，债券市场维持强势。以区间震

荡思路操作，后市重点关注通胀压力、汇率变化及央行操作，建议投资者逢低

做多，T1903 合约多单 96.335 止损，TF1903 合约多单 98.565 止损，TS1903 合约

多单 99.8 止损。 

有色、贵金属 

2018 年 12 月 11 日星期二 

【库存（吨）】 

指标名称 前日库存 入库 出库 今日库存 变动 注册仓单 注销仓单 

伦铜 124450 925 2875 122500 -1950 101350 21150 

伦锌 113125 1525 775 113875 750 90175 23700 

【现货（元/吨）】 

品名 最低价 最高价 中间价 涨跌 地区 日期 

升水铜 49440 49460 49450 -80 上海 12-10 

平水铜 49190 49210 49200 -60 上海 12-10 

湿法铜 49080 49100 49090 -20 上海 12-10 

电解铜 49170 49220 49195 -45 天津 12-10 
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平水铜 49230 49260 49245 -15 广州 12-10 

【资讯】 

1、中国海关总署周六公布的数据显示，中国 11 月未锻轧铜及铜材进口量为

45.6 万吨，环比增加 8.6%，但同比减少 3%。中国 1-11 月未锻轧铜及铜材进口量

为 486.9 万吨，同比增加 14.9%。 中国 11 月铜矿砂及其精矿进口量为 169.9 万吨，

中国 1-11 月铜矿砂及其精矿进口量为 1,825.4 万吨。  

2、SMM12 月 10 日讯，本周初三地锌社会库存较上周五下降 700 来吨，较

上周一下降 3700 吨至 10.77 万吨。 

3、据外电消息，韦丹塔有限公司(Vedanta Ltd.)计划从南非南部的业务中将

其锌金属年产能扩大到 100 万吨/年。该公司正在扩大位于南非北开普省

(Northern Cape province)的 Gamsberg 新矿的产量，帮助其保持全球最大的锌矿商

之一地位。韦丹塔锌业国际(Vedanta Zinc International)预计将在未来 3 至 6 个月

内获得董事会批准，在 Gamsberg 进行第二阶段的生产，年产量将达到 45 万吨。 

4、SMM 纽蒙特矿业公司预计其 2019 年应占黄金产量将达到 520 万盎司，

2020 年将达到 490 万盎司，而这两年的铜产量将达到 45,000 吨。 

5、欧盟法院裁定英国可以单边撤回脱欧决定，英国首相推迟脱欧协议投票

重启与欧盟磋商，英镑创 21 个月新低，英股跌英债涨，欧股跌近 2%。 

6、受国内需求放缓、自然灾害以及全球贸易环境造成的外需减弱影响，日

本三季度 GDP 增速-2.5%， 创四年来最大降幅。 

【观点和建议】 

金属：美元指数昨日表现较强，下方受到支撑后突破均线密集区，基本金属普
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遍受此影响承压。伦铜伦锌走势相似，均在 5 日均线处受到压力。沪铜 1902 合

约夜盘震荡回落，支撑 48500，压力 50000，操作上仍以震荡思路对待，调整此

线可以轻仓试多下破止损；沪锌 1902 合约震荡走低，目前仍在震荡区，压力

21500，操作上反弹此线试空为主。 

贵金属：美黄金昨日高位震荡回落、美白银较黄金偏弱。国内黄金 1906 合约短

期仍有望继续受美元指数偏强影响，操作上调整 280 尝试多单，下破止损；白银

1906 合约震荡回落，近期低点 3444 支撑。 

化工品种 

原油： 

上期所原油期货主力合约SC1901夜盘跌1.47%，报422.6元；WTI 主力原油期

货跌2.38%，报50.89美元/桶；布伦特原油期货跌2.59%，报59.81美元/桶。 

【资讯】 

1、石油输出国组织(OPEC)周五(12 月 7 日)发布政策公报指出，该组织在 10

月的产量基础上减产 80 万桶/日，将自 1 月起生效，持续 6 个月。同时俄罗斯等

非 OPEC 产油国将减产 40 万桶/日，双方合计减产 120 万桶/日，同样将持续至

明年 6 月底。沙特能源大臣法利赫指出，2019 年绝大部分的供过于求情况将会

出现在上半年，若出现供应缺口，OPEC 将准备举行额外的会议来填补这个缺口。

据悉下次会议提前至明年 4 月举行，届时 OPEC 和非 OPEC 产油国将会重新评

估减产情况。 
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2、美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(12 月 7 日)公布数据显示，截

至 12 月 7 日当周，美国石油活跃钻井数锐减 10 座至 877 座，录得与两年最大单

周降幅。去年同期为 751 座。 

3、EIA 公布，截至 11 月 30 日当周，美国原油库存减少 732.3 万桶；精炼油

库存增加 381.1 万桶，汽油库存增加 169.9 万桶，原油出口增加 76.1 万桶/日至

320.3 万桶/日，原油进口减少 94.3 万桶/日至 721.9 万桶/日。美国首次成为原油

及成品油净出口国。美国国内原油产量持平于 1170 万桶/日。 

4、加拿大产油重镇艾伯塔省从明年1月起将削减原油产量，主要是受到运

力不足的影响。明年1月起将该省日均原油产量削减8.7%或32.5万桶。目前艾伯

塔日均产量为370万桶，但只有19万桶可以交付运输，即余下的近350万桶都会被

纳入库存。 

【观点和操作建议】 

12月7日OPEC+会议达成120万桶/日联合减产，明年一月起持续6个月，好

于此前预期。加上加拿大减产幅度，基本可以达到平衡，但需注意减产执行情

况的不确定性，俄罗斯明确将渐进式减产。2016年底的减产执行情况较好，一方

面是前期经历了长时间低油价的阵痛，另一方面当时石油库存压力巨大，但现

在这个时点上述两个条件并不具备，执行情况还是要打上一个问号。短期原油

或将获得支撑，但长期仍需关注减产执行情况及全球经济走向。 

甲醇： 

【现货报价与成交】 

http://oil.fx168.com/
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内外盘价格及库存 2018/12/10 变化 成交情况 

江苏 2460 0 
12 月 10 日，国内甲醇市场区域

调整，其中港口随期货呈先涨后

跌趋势运行，基于区内供需面仍

显一般，买卖整体跟进显谨慎；

内地方面，经上周出货好转后，

本周初主产区西北如期调涨，主

导价涨至 2000 元/吨，且关中部

分出货尚可后二次调涨，关注对

其他消费地市场传导情况。 

河北 2250 0 

山东南部 2410 30 

陕西 2000 0 

内蒙古 2000 0 

广东 2510 80 

CFR 中国(美元/吨) 275 5 

CFR 东南亚(美元/吨) 330 -10 

期货 1905 合约 2513 -36 

基差（现货以江苏价格计

算） 
-53 36 

库存 73.82 -1.36 

【资讯】 

1、本周国内甲醇企业开工略微下滑，整体集中在 66.57%-67.15%，周均开

工在 66.88%，周降幅 0.08 个百分点。其中西北、山东及华中均有所上涨，期

间蒲城清洁能源恢复、明水及凤凰负荷尚可，湖北三宁略微提负；而华北、西

南周内略降逾 1%，山西宏源、达钢气头停工，金赤半负。 

2、新西兰 Methanex 230 万吨装置负荷维持 5-6 成附近；伊朗 Marjan 165 万

吨装置运行一般, 负荷维持 5-6 成附近；美国 Natgasoline175 万吨装置 11 月 30

日停车重启待定；其他外盘装置多运行平稳。 

3、陕西蒲城清洁能源 11 月 15 日停车，12 月 1 日重启；浙江兴兴因利润

问题，10 月 15 日停车，重启待定。宁夏神华宁煤一期 MTP 故障，烯烃降负，

二期运行正常，现外销甲醇原料；南京惠生 9 日起短停 5 日；山东阳煤开工 6 成
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附近；山东联泓开工维持 7 -8 成水平。大唐多伦年产 46 万吨烯烃装置目前仍处

于停车状态，后期计划开启一套。 

【观点和操作建议】 

周一甲醇期货下跌现货平稳，现货华东地区报价 2460 元/吨,5 月基差-20 元。

内蒙价格 2000-2050 元/吨。上周沿海港口库存 73.82 万吨，较上周降 1.36 万吨；

国内外甲醇开工较高，不过下游 MTO 装置大唐多伦有重启计划密切关注。甲醇

05 合约 2500 附近布局的多单继续持有。 

纸浆： 

【现货价格】 

2018 年 12 月 10 日，加拿大凯利普中国主港进口价为 810 美元/吨，俄罗斯

乌针、布针中国主港进口价格为 785 美元/吨，智利银星中国主港进口价格为 760

美元/吨。针叶浆山东地区价格方面，加拿大凯利普当日销售价格为 5825 元/吨，

俄罗斯乌针、布针当日销售价格为 5675 元/吨，智利太平洋当日销售价格为 5525

元/吨。 

【资讯】 

海关总署周六公布的数据显示，中国 11 月纸浆进口量为 223.6 万吨，同比

减少 4.24%。中国 1-11 月纸浆进口量为 2302.9 万吨，较上年同比增加 5.7%。 

市场消息称，Arauco2018 年 12 月份木浆外盘调整，其中针叶浆银星 760 美

元/吨，阔叶浆明星 680 美元/吨，本色浆金星 800 美元/吨。 

越南海关一定程度放开废料进口政策，混合废纸（47079000）仍可正常进口。

在废纸（Paper waste）中，中国明确禁止的混合废纸（税则号为 47079000），在
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越南仍然属于可进口的废料。其他 47071000,47072000 和 47073000，与中国一样，

都可以正常进口。这对正在或者计划到越南进行原纸生产或废纸浆生产的中国

企业来说，无疑是一个好消息。 

Wind 数据显示 2018 年 10 月我国港口木浆库存 146.15 万吨。 

【观点和操作建议】 

中国沿海及国际市场纸浆库存攀升至高位；同时近期国内纸厂纷纷发布公

布春节停工检修计划，会在一定程度减少漂针浆需求，短期内漂针浆期货价格

面临下行压力。长期经济前景来看对纸浆的需求恐怕较弱。建议纸浆期货 5300

附近试探布局空单。 

化工市场： 

【资讯】 

1、L 现货价格，华东市场主流报 9350—9400 元/吨，持平；华北市场主流

报 9400—9450 元/吨，100 元/吨；华南市场主流报 9400—9450 元/吨，-200 元/

吨。 

2、PP 市场，华东拉丝主流报 9500-9600 元/吨，50 元/吨；华北拉丝主流报

9350-9500 元/吨， 持平；华南拉丝主流报 9700-9800 元/吨，-100 元/吨。 

3、装置方面：上海石化 PP 装置一聚转产 FC801MX，二聚转产 M800EC，

三聚产 M800E。该装置设计产能 40 万吨/年，产品由中石化销售华东分公司统

一销售。扬子石化 PP 装置 1PP 线产 YPR-503；1PP 的 B 线产 F401；2PP 线转产

M30G。1PP 装置 A/B 线产能分别 7 万吨，2PP 产能 20 万吨。燕山石化 PP 装置

一聚产 T1001J；二聚产 4220；三聚 9 日起转产 B8101。一聚产能 12 万吨/年，二



                                  

早盘直通车·专刊
                

10                请务必参阅报告正文后的重要声明 

聚产能 6 万吨/年，三聚产能 26 万吨/年。 

4、PTA 华东主港现货报盘执行 1901 合约加 140-150 元/吨附近，递盘加

100-130 元/吨附近，商谈围绕 6620-6710 元/吨自提，目前听闻市场成交有 6620

元/吨、6680 元/吨、6710 元/吨自提成交。 

5、PX 方面： 12 月 10 日全球对二甲苯市场亚洲的普氏收盘价位 1053 美元

/吨，较 7 日上涨 1 美元/吨。   

6、乙二醇张家港市场港现货报盘 5800-5930 元/吨，-120 元/吨。 

7、国内天胶全乳现货价格 10300—10600 元/吨，50 元/吨；越南 3L 现货价格

10200-10300 元/吨，持平。 

【观点和操作建议】 

外盘原油维持低位横盘，化工品市场维持低位震荡。当前虽塑料库存较前

期大幅走低，但下游需求不佳，市场按单采购，成交情况一般。PP 市场谨慎观

望情绪浓厚，加之下游厂家抵触高价的意愿较强，入市采购积极性不佳。天胶

下游轮胎行业进入消费淡季，市场成交心态一般，而国内市场货源充足，按需

采购为主。由于 PTA 和 MEG 价格近期持续走低，下游切片成本面相对乏力，

前期切片下游工厂多已集中补仓，原料走势偏弱拖累下游工厂继续采购心态。 

天胶 1905 合约低开下挫收阴，市场继续在 11200 一线震荡，压力 11500，

未入场者等待反弹试空；TA1905 合约下挫反弹收阳，短期支撑 6000，压力 6500，

未入场者可在区间内高抛低吸，区间外严格止损；EG1906 合约低开反弹，震荡

收长上下影阳线，等待反弹试空；L1905 合约反弹下挫收阴，尾盘收在 8500 一

线之下，继续关注压力的有效性参与；PP1905 合约反弹下挫收阴，日内走势偏
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弱，反弹沽空为主，压力前期跳空缺口。 

农产品 

油脂油料:  

【现货价格（元/吨）】 

  2018 年 12 月 10 日 2018 年 12 月 7 日 涨跌 

豆粕现货价格 

平均价 3,182.65 3,200.59 -17.94  

天津 3,050.00 3,100.00 -50.00  

日照 3,080.00 3,100.00 -20.00  

连云港 3,100.00 3,100.00 0.00  

菜粕现货价格 

平均价 2,323.33 2,326.11 -2.78  

南通 2,360.00 2,380.00 -20.00  

合肥 2,400.00 2,400.00 0.00  

宁波 2,360.00 2,360.00 0.00  

长沙 2,400.00 2,400.00 0.00  

郑州 2,400.00 2,400.00 0.00  

武汉 2,400.00 2,400.00 0.00  

南昌 2,360.00 2,360.00 0.00  

 

  2018 年 12 月 10 日 2018 年 12 月 7 日 涨跌 

一级豆油现货价 

平均价 5,248.33 5,316.67 -68.34  

大连 5,270.00 5,330.00 -60.00  

天津 5,240.00 5,290.00 -50.00  

日照 5,260.00 5,350.00 -90.00  

四级豆油现货价 

张家港 5,280.00 5350 -70.00 

平均价 5,274.74 5274.74 0.00 

大连 5,300.00 5300 0.00 

天津 5,200.00 5,200.00 0.00 

青岛 5,250.00 5250 0.00 

张家港 5,250.00 5250 0.00 

棕榈油（24 度）现货

价 

平均价 4,276.67 4,276.67 0.00 

福建 4,200.00 4,200.00 0.00 

广东 4,200.00 4,200.00 0.00 

宁波 4,300.00 4,300.00 0.00 

张家港 4,280.00 4,280.00 0.00 

天津 4,330.00 4,330.00 0.00 
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日照 4,350.00 4,350.00 0.00 

 

【资讯】 

1、12月1日消息，中美两国在G20峰会中达成重要共识，美国暂停对中国加

征关税，而中国经立即进口美国农产品，同时在未来90天内进行磋商，如果不

能达成共识，美国将会把上一项中10%关税将会上调至25%。 

2、12月6日，商务部：中美两国元首会晤很成功，两国在经济贸易问题上利

益高度重合，双方团队目前沟通顺畅，合作良好，我们对未来90天内达成协议

充满信心。            

3、据彭博新闻报道，知情人士表示中国计划最早在本月公布第一批美国大

豆采购计划，其中大部分（如果不是全部）将用于国家储备。该决定是由国务

院或内阁做出，不过该人士拒绝公开身份，因为此事是保密的。据知情人士透

露，购买数量是500万吨或800万吨仍有待决定，另外，商业公司是否再购买200

万吨也需要进一步讨论。 

【观点和操作建议】 

     豆粕： 

美豆震荡收小阴线，短期关注900一线支撑。国内层面来看，中国即将进

口大量美国大豆消息继续发酵，利空国内豆类市场，但美豆成本较高也将抑制

豆粕的跌幅，预计短期豆粕市场价格维持低位震荡走势。技术上，连粕1905合约

震荡收小阳线，短期压力2750一线，前期低点2620一线附近支撑，关注压力有效

性，短线参与。 

棕榈油： 
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印尼放开出口关税标准，马棕油期末库存大增，压制外盘价格；国内来看，

棕榈油库存走低，但豆油库存维持高位，未来大豆供应缺口小于预期，利空后

市，且随着天气的转冷，棕榈油消费明显受限，整体来看，棕油脂市场价格仍

以低位震荡为主，技术上，国内棕榈油主力1905合约跳空高开低走收阴，短期关

注4600一线附近压力，近期低点支撑，关注压力有效性参与。此外关注油粕比变

化。 

玉米： 

   【现货价格（元/吨）】 

  2018 年 12 月 10 日 2018 年 12 月 7 日 涨跌 

玉米现货价格 

平均价 1,965.50 1,968.00 -2.50  

大连 1,940.00 1,950.00 -10.00  

长春 1,840.00 1,840.00 0.00  

青岛 2,020.00 2,020.00 0.00  

 

【资讯】 

1、截止11月30日北方四港玉米总库存在323.4万吨，较上周的322.8万吨增加

0.6万吨，增幅在0.19%，较去年同期的424.9万吨下降101.5万吨，降幅在23.89%，

较五年的平均值308.82万吨增加14.58万吨，增幅在4.72%。 

2、截止11月30日南方港口玉米内贸玉米总库存在79.6万吨，较上周的83.4万

吨降3.8万吨，降幅在4.77%，较去年同期的38.8万吨增长40.8万吨，增幅在51.26%，

较四年的平均值23.65万吨增加55.95万吨，增幅在236.58%。 

3、中国海关总署发布的数据显示，10月份中国玉米进口量80839吨，较9月

41174增39665吨，环比增幅96.34%%，较去年同期（2017年10月73482）增7357吨，

同比增幅10.01%。2018年1-10月累计进口2986479吨，较去年同期2349541（2017
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年1-10月）增636938吨，增幅27.11%。 

4、12月7日消息，美国农业部（USDA）周五公布的玉米出口销售报告显示：

截至11月29日当周，美国2018-19年度玉米出口净销售1,177,500吨，2019-20年度出

口净销售0吨。当周，美国2018-19年度玉米出口装船1,166,300吨。 

【观点和操作建议】 

美国暂缓对中国商品加征新关税，且中方同意从美国进口更多农业、能源、

工业等商品，消息面利空，拖累连玉米主力合约破位大幅下挫，短期更多的是

来自资金面的推动引起价格的下跌，后期需关注贸易谈判以及新粮上量节奏对

玉米市场价格的影响。技术上，国内玉米主力1905合约增仓小幅反弹，短期继续

关注1850一线支撑，压力1940一线，关注支撑有效性，短线参与。 

软商品 

白糖： 

【期现货价格】 

现货 

  2018-12-10 2018-12-07 涨跌 

南宁白砂糖（元/吨） 暂无数据 5235 暂无数据 

柳州白砂糖（元/吨） 暂无数据 5220 暂无数据 

昆明白砂糖（元/吨） 5110 5095 15.00 

青岛白砂糖（元/吨） 5450 5450 0.00 

乌鲁木齐白砂糖（元/吨） 5100 5100 0.00 

乌鲁木齐绵白糖（元/吨） 5600 5600 0.00 

呼和浩特绵白糖（元/吨） 5500 5500 0.00 

期货 

  2018/12/10(夜盘） 2018/12/10(日盘） 涨跌 

SR901（元/吨） 4915 4952 -37.00 

SR905（元/吨） 4898 4947 -49.00 

SR909（元/吨） 4955 4998 -43.00 

SR901-SR905（元/吨） 17 5 12.00 
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SR905-SR909（元/吨） -57 -51 -6.00 

  2018/12/10 2018/12/7 涨跌 

ICE 糖 03（美分/磅） 12.71 12.85 -0.14 

   【资讯】 

1、据中糖协，截至2018年11月底，全国开榨糖厂有51家，同比增10家；截

至2018年11月底，本榨季全国累计产糖72.68万吨（去年同期为67.13万吨），其

中，产甘蔗糖5.28万吨（去年同期为4.94万吨）；产甜菜糖67.4万吨（去年同期为

62.19万吨）。本制糖期全国累计销糖32.12万吨（去年同期为30.22万吨），其中，

销售甘蔗糖4.01万吨（去年同期为3.23万吨），销售甜菜糖28.11万吨（去年同期

为26.99万吨）。 

2、据沐甜科技，截至11月底，泰国16家糖厂共计压榨甘蔗196.4万吨，产糖

13.65万吨，其中白糖产量为9887.26吨，原糖产量12.66万吨。 

3、据沐甜科技，截至12月10日不完全统计，广西累计42家糖厂开榨，同比

减少2家，开榨糖厂计划产能合计33.88万吨/日，云南累计开榨7家糖厂，同比增

加2家糖厂。开榨糖厂设计产能合计为2.42万吨/日，占总产能的15.18%。 

4、昨日仓单较前一交易日减少127张至4000张，有效预报增加至1411张。 

【观点和操作建议】 

    昨日原糖受原油跌势和雷亚尔疲软拖累，夜盘郑糖跟随原糖走弱。巴西下

榨季生产乙醇的积极性可能仍高。欧盟减产程度预计略微加大。印度蔗款兑付

困难，国内制糖成本偏高。国内陈糖清库基本结束，外加部分新糖已经出售，

糖厂资金压力缓解。供给压力预期或已经提前在盘面显现，利空效应有所减弱。

节前南方甘蔗糖产量可能较为有限，春节节前备货提升用糖需求，外加成本支
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撑郑糖向下动力不足，可考虑继续持有多单，考虑做空5-9价差。 

棉花： 

【期现货价格】 

现货 

  2018-12-10 2018-12-07 涨跌 

3128B 价格指数（元/吨） 15403 15402 1.00 

CotlookA 指数（美分/磅） 暂无数据 87.25 暂无数据 

新疆（元/吨） 15370 15370 0.00 

河南（元/吨） 15110 15110 0.00 

湖北（元/吨） 15330 15330 0.00 

山东（元/吨） 15570 15570 0.00 

涤纶短纤（元/吨） 8900 8900 0.00 

粘胶短纤（元/吨） 13900 13900 0.00 

期货 

  2018/12/10(夜盘） 2018/12/10(日盘） 涨跌 

CF901（元/吨） 14655 14665 -10.00 

CF905（元/吨） 15310 15310 0.00 

CF909（元/吨） 15790 15775 15.00 

CF901-CF905（元/吨） -655 -645 -10.00 

CF905-CF909（元/吨） -480 -465 -15.00 

  2018/12/10 2018/12/7 涨跌 

ICE 美棉 03（美分/磅） 79.8 80.28 -0.48 

   【资讯】 

1、据海关总署，2018年11月，我国纺织品服装出口额为230.55亿美元，环比

减少0.87%，同比减少0.26%。 

2、昨日仓单较前一交易日增加412张至13560张，有效预报减少至1899张。 

【观点和操作建议】 

G20峰会后市场对中美贸易摩擦缓解的预期增强，孟晚舟事件又增添了些许

中美贸易关系走向的不确定性，市场也再回归理性，但总体上市场的悲观情绪

得到缓解。上游新棉采摘接近尾声，叠加前期抛储的储备棉，供应充裕，下游
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需求仍延续疲弱，对新棉采购谨慎，纱线、坯布库存较高，仓单仍继续增加，

短期供需面压力仍大。但是，国内、国际贸易形势存好转预期，国内新棉产量

预估下调，储备棉库存余量不多。预计郑棉下方空间有限，目前可能是阶段性

最坏的时候。可持有远月合约多单或持有1-5价差空单、5-9价差空单。 

黑色品种 

螺纹钢： 

【现货价格】 

主要城市螺纹钢现货下跌。上海 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3860 元/

吨，与前一日比下跌 60 元/；北京 HRB400-20mm 螺纹钢现货价格为 3540 元/吨，

与前一日比下跌 10 元/吨。 

【基差】 

昨日，上海螺纹钢现货与期货 1901 合约基差继续走弱，由 168 扩至 206，

基差修复空间有限。 

【观点和操作建议】 

昨日，螺纹钢现货价格延续震荡，目前基差修复空间有限。夜盘：rb1905

合约低开低走，短期支撑 3180，压力 3560，短线参与。 

铁矿： 

【现货价格】 

青岛港61.5%PB粉（车板价）为535元/吨，与前一日比上涨2元/吨；日照港

61.5%PB粉（车板价）为535元/吨，与前一日比上涨2元/吨；京唐港61.5%PB粉

（车板价）为541元/吨，与前一日比上涨3元/吨；进口矿价格指数66.8美元/吨，
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与前一日比下跌0.15美元/吨。 

【基差】 

昨日，青岛港现货与期货1901合约基差相对稳定，由17扩至21.5，后期修复

空间有限。 

【观点和操作建议】 

当前，钢厂采购心态有波动，现货市场价格波动。夜盘：铁矿 1905 合约高

开弱势震荡，短期压力 480，支撑暂看 460，有效下破看 445，短线参与。 

焦炭： 

【现货价格】 

昨日，天津港准一级焦价格2400元/吨，与前一日比持平；山西晋中一级焦

市场价格2040元/吨，与前一日比持平。 

【基差】 

昨日，天津港准一级焦现货与期货1901合约基差小幅走弱，由-32扩至28.5，

基差升贴水反复。 

【观点和操作建议】 

目前，焦炭市场多空博弈强烈，预计短期焦炭价格区间震荡走势概率增大。

夜盘，J1905 合约低开低走，日内关注 1900 支撑有效性，有效下破看 1770，压

力 2070，短线参与。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   

 

 

 

 

国元期货总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 21 层 

电话：010-84555000  传真：010-84555009 

合肥分公司 

地址：合肥市金寨路 329 号国轩凯旋大厦 4 层（合肥师范学院旁） 

电话：0551-68115908 

福建分公司 

地址：福建省厦门市思明区莲岳路 1 号 2204 室之 01 室（即磐基商务

楼 2501 室） 

电话：0592-5312522 

通辽营业部 

地址：内蒙古通辽市科尔沁区建国路 37 号（世基大厦 12 层西侧） 

电话：0475-6380818  传真：0475-6380827 

大连营业部 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号国际金融中心 A座期货大

厦 2407、2406B。 

电话：0411-84807840  传真：0411-84807340-803 

青岛营业部 

地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9层 901 室 

电话 0532--66728681,传真 0532-66728658 

郑州营业部  

地址：郑州市未来路与纬四路交叉口未来大厦 1410 室 

电话 ：0371-53386809/53386892 

上海营业部 

地址：上海浦东新区松林路 300 号期货大厦 2002 室 

北京业务总部 

地址：北京东城区东直门外大街 46 号天恒大厦 B座 9 层 

电话：010-84555028 010-84555123 

合肥金寨路营业部 

地址：安徽省合肥市蜀山区金寨路 91 号立基大厦 A 座六楼 

电话：0551-62895501 传真：0551-63626903 

西安营业部 

地址：陕西省西安市雁塔区二环南路西段 64 号凯德广场西塔 6

层 06 室 

电话：029-88604088 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区观音桥步行街 2 号融恒盈嘉时代广场 14-6   

电话：023-67107988 

厦门营业部          

地址：厦门市思明区莲岳路 1号 1604 室 08 室 

电话：0592-5312922、5312906 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区百花二路 48 号二楼 

电话：0755-36934588 

唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层

2003-2005 室 

电话：0315-5105115 

龙岩营业部 

地址：厦门市思明区莲岳路 1号磐基商务楼 2501 单元    


