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郑棉为何低开高走又回落？ 

今日日盘郑棉主力合约走势颇具戏剧性，先是低开，然后低位盘整积

蓄力量，而后在短短几分钟时间里迅速拉升至接近近期高点后又呈现出持

续稳步回落的态势。 

 

近日市场关注度较高的一大重磅事件—美联储加息，在美国时间 12 月

19 日落地，美联储最终决定将联邦基金利率目标区间上调 25 个基点达到

2.25%至 2.5%。此前市场普遍认为此次美联储加息的概率比较大并提前作

出反映。美棉近几日持续下挫，并在加息决议前一个交易日跌幅扩大，达

到 1.47%。 

国内方面，12 月 17 日央行在暂停逆回购逾 30 个交易日之后重新启动

逆回购。据中证网，12 月 20 日央行以利率招标方式开展了 1500 亿元的逆

回购操作，四日累计净投放 5500 亿元。 

目前国内新棉采购基本结束，据国家棉花市场监测系统，截至 2018 年

12 月 14 日，全国新棉采摘率为 99.3%，同比提高 0.5 个百分点，其中新疆

采摘进度为 99.2%；全国交售率为 92.9%，同比提高 1.8 个百分点，其中新
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疆交售率为 99.1%。新棉供应压力尚待时间消化，叠加 9 月底结束的本轮

储备棉抛储所释放的储备棉，国内市场棉花供应充裕。 

下游纱线、坯布走货依旧没有什么大的起色，库存处于高位。纱厂、

布厂开工率持续低位，且春节临近，开工率有下调的预期。纺织品服装出

口有走弱的迹象，11 月我国纺织品服装出口额为 230.55 亿美元，环比减

少 0.87%，同比减少 0.26%。 

 

综上不难分析出，今日日盘郑棉近似人字形的走势或许可以解读为美

联储加息郑棉承压，盘面低开，随后美元兑人民币走强的预期推升郑棉大

幅走高，而后在疲弱的供需面拖累下盘面又从高位持续回落。 


