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节后连玉米存在调整预期 

国家粮食和物资储备局发布公告，保障农户收入，解决卖粮难等问题，玉

米市场信心受提振，支撑前期价格反弹，但中美贸易新一轮谈判过后，进口担

忧再起，压制短期价格走势，整体玉米市场在进口谷物增加，东北近5成新季玉

米待上市压力下，节后玉米市场价格存在调整预期，关注本周的中美贸易磋商

情况影响。连玉米主力1905合约1880一线继续承压，短期调整思路对待。  

1、中美贸易磋商稳步推进，关注本周谈判结果 

中美经贸磋商迎来第三轮会谈，从谈判团队来看级别较前两次还有升级。

中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤将于 2

月 14 日至 15 日在北京，与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦举行新一

轮中美经贸高级别磋商。双方将在不久前华盛顿磋商基础上，就共同关注问题

进一步深入讨论。美方工作团队将于 2 月 11 日提前抵京。 

2、新一轮谈判中增加小麦进口，玉米及替代谷物进口放开担忧增加 

彭博社报道称：中国在考虑购进多达700万吨美国小麦。在此之前，去年12

月份有报道称，中国可能买入多达300万吨的美国玉米，中国后期仍有购买更多

的美国玉米及替代谷物预期增加，消息面利空玉米市场。 

3、非洲猪瘟疫情长期影响玉米饲用需求 

截止目前，共出现 104 例非洲猪瘟疫情，共扑杀 91.6 万头，2019 年以来，

非洲瘟疫继续向规模养殖户蔓延，增添玉米市场利空氛围，养殖端对后市信心

不足，出栏积极性提高，但补栏意愿较低，预计后期饲料终端玉米需求持续疲
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软预期，最新数据显示，12月生猪存栏比上个月减少3.7%，比去年同期减少4.8%。

能繁母猪比上个月减少 2.3%，比去年同期减少 8.3%。 

4、淀粉库存高位，对原料玉米价格支撑有限 

关内外玉米淀粉与酒精价格下跌，淀粉加工亏损扩大，对玉米的采购谨慎，

目前淀粉行业开机较高，截止2月1日当周，淀粉行业开机率为71.08%，企业淀

粉库存为67.84万吨，继续高于前三年同期水平，叠加利润收窄，企业收购原料

玉米积极性减弱，对原料玉米价格支撑有限。 

图1：国内主要淀粉加工企业库存 

 

数据来源：wind、国元期货 

5、玉米现货市场购销尚不活跃 

北方港口玉米价格涨跌互现，南方港口价格暂稳，东北、华北深加工企业

陆续恢复收购，价格涨跌互现，黑龙江收购 1550-1650 元/吨，吉林 1650-1700

元/吨，内蒙古 1700-1800 元/吨，华北深加工企业玉米挂牌价格区间 1940-2040

元/吨之间，南通港口 1940-1960 元/吨，市场购销尚不活跃。 


