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聚烯烃区间思路操作 

 

橡胶：本周市场走势符合预期，虽然泰、印、马

达分别公布了限制出口量的具体细节，但是随着事件热

度的逐渐消退，胶价逐步回归于基本面的指导。当前天

然橡胶产区处于停割期，泰国原料价格涨势回落，大型

加工厂原料库存依旧充裕，并且国内进口胶库存高位，

而下游终端工厂拿货以小批量刚需为主，短期窄幅震荡

的概率偏大。 

PTA：近期由于成本端 PX 价格和原油价格维持高

位，PTA 市场成本支撑较强。但由于前期公布的 2 季度

检修装臵已消化了市场的利好局面，加之下游聚酯部分

产品的火爆销售，价格易涨难跌，整体维持高位震荡。

但当所有的利好加剧释放，则要谨慎操作。 

塑料、PP: 当前两油石化库存和港口库存不断下

滑，虽然塑料下游市场的开工率迎来小幅反弹，但下游

整体的需求局面尚未打开，整体成交氛围一般，区间震

荡的概率偏大。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

截止 8 日，日胶 08 合约周线震荡收阴线，下滑 7，跌幅达到 3.43%，以 197

收盘；国内橡胶 1905 合约周线震荡收中阴线，跌幅 5.29%，相对其它化工品种

处于领跌位臵。 

塑料 05 合约周线震荡收长上影线阴线，伴随减仓，跌幅 0.92%，以 8650 收

盘；国内 PP05 合约走势和塑料一致，但是跌幅相对比较明显，跌幅达到 1.37%。  

PTA 05 合约周线震荡收长上影线阳线，走势相对其它品种偏强，涨幅 0.21%，

以 6604 收盘。 

图表 1：上周能源化工内外盘收盘情况 

品种 本周收盘价 上周收盘价  周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化 

日胶近月 197 204 -7 -3.43% 6555 3143 

RU1905 12095 12770 -675 -5.29% 288672 -51182 

LL1905 8650 8730 -80 -0.92% 365738 -49378 

PP1905 8728 8849 -121 -1.37% 398478 -36340 

TA1905 6604 6590 14 0.21% 1091254 153412 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

 

数据来源：wind、国元期货 
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图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 

 
数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%） 

RU 华东 12050 11525 -525 -4.36% 

LL 华东 8800 8850 50 0.57% 

PP 华东 8900 9000 100 1.12% 

TA 华东 6450 6650 200 3.1% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

 
数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 
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数据来源：wind、国元期货 

二、重要事件 

1、三国橡胶理事会(ITRC)于 2019 年 3 月 4 日至 5 日在泰国曼谷举行会议，

泰国、印度尼西亚和马来西亚政府在此次会议上同意自 2019 年 4 月 1 日起实施

为期 4 个月的限制出口吨位计划（AETS）。根据第 6 次 AETS 实施计划，三国

同意削减天然橡胶出口 24 万吨。AETS 实施期间将以三国国内监管机构督促实

施为主，此外，还将成立监督委员会，以监督和确保各国执行第 6 次 AETS 计划。

听闻马来和印尼限制出口的时间是 4 月 1 日至 7 月 31 日，限制出口数量分别为

1.6 万吨和 9.8 万吨；泰国限制出口的时间是 5 月 20 日至 9 月，限制出口数量为

12.6 万吨。 

2、恒力石化 3 号线 220 万吨/年 PTA 装臵定于 3 月下旬检修，计划检修时

间为 15 天。汉邦 220 万吨/年 PTA 装臵其中 110 万吨/年生产线昨日晚间重启运

行，另外 110 万吨/年装臵今日升温重启。佳龙石化 60 万吨/年 PTA 装臵重启，

该装臵于 2 月 21 日停车检修。 

3、据统计，2019 年 1 月份 PE 表观消费量 283.78 万吨/月，较上月增加 27.08

万吨/月。HDPE 表观消费量 122.35 万吨/月，LLDPE 表观消费量 112.94 万吨/

月，LDPE 表观消费量 48.49 万吨/月。 
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三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、ITRC 公布出口吨位计划 ，市场回归理性 

ITRC 于 3 月 5 日提议从 2019 年 4 月 1 日到 7 月 31 日为期四个月削减 24 万

吨天然橡胶出口量。此消息释放后，现货市场回归理性，同时期货市场也掉头

一路向下。从贸易商接货的程度来看，由于前期市场受利好刺激，价格大幅拉

涨，但下游市场的接受度相对较为谨慎，买盘暂不理想，观望态度相对明显。

对比 2018 年一季度执行限制出口 35 万吨的效果来看，在此期间，沪胶指数跌幅

超过 17%，谨慎本次执行限制出口期间沪胶再次出现大幅下跌。 

2、天然橡胶库存期货较前期变化不大 

截止 3 月 8 日，天然橡胶期货库存达到 42.35 万吨，较上 41.98 万吨上涨 0.37

万吨，涨幅达到 0.88%；可用库容量达到 26.3 万吨，较上周 26.6 万吨下滑 0.3 万

吨，下滑幅度达到 1.13%，库存小计达到 43.82 万吨，较上周 43.8 万吨上涨 0.02

万吨，上涨幅度达到 0.046%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 

 
数据来源：wind、国元期货 
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3、轮胎开工率小幅走高 

本周半钢胎及全钢胎开工均较上周小幅提升。多数企业目前的半钢胎开工

已恢复到较高水平，仅山东地区个别工厂因用工问题，开工未达预期。近期又

有部分半钢胎企业发布涨价通知，幅度在 2%-5%。全钢胎方面，国内大部分企

业开工已恢复正常水平，但山东地区仍有部分企业因成品库存承压、用工等问

题开工难以恢复，拖拽整体样本开工率。而且受经销商大会影响，零售商进货

积极性提高，成品库存明显下降，但因整体开工受限，部分畅销型号缺货严重。

截止 3 月 7 日，半钢胎开工 62.47%，环比上涨 0.31%，同比下跌 8.84%；全钢胎

开工 67.11%，环比上涨 1.20%，同比下跌 6.59%。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、上游 PX 外盘价小幅下滑。 

截止 3 月 8 日，外盘普氏收盘价达到 1115 美元/吨，较 3 月 1 日的 1121 美

元/吨，下滑 6 美元/吨，跌幅达到 0.54%。2 月份亚洲合同价（ACP）达成一致
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在 1080 美元/吨。截止本周 PX 国内开工率达到 79.16%。 

图表 9：PX 外盘价 

 
数据来源：卓创、国元期货 

2、PTA 装臵开工率达到 83.8%，较 3 月 1 日 82.7%上涨 1.1%，库存天数在

4.5 天，和前期持平。 

图表 10：PTA 装臵开工率及库存天数 

 
数据来源：wind、国元期货 

3、终端装臵开工率较前期大幅走高 
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截止 3 月 8 日，聚酯负荷率至 86.4%，较上周的 85.1%上涨 1.3%。本周期间，

由于成本端的支撑以及中美贸易战的利好，使得利好加剧堆积，聚酯产销一度

上升至 120-200%，涤丝市场平均产销 210%，个别高端 400%、500%。 

图表 11：下游装臵开工率 

 
数据来源：wind、国元期货 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、装臵开工率涨跌互现 

截止 3 月 8 日，国内 PE 开工率约为 94.02%，较上周 93.79%上涨了 0.23%， 

LLDPE 开工率达到 39.19%和上周持平。而 PP 市场开工率相对塑料较低达到

91.04%，较上周 91.27%下滑了 0.23%，拉丝开工率达到 31.37%，较上周的 31.51%

下滑了 0.14%。而从当下两者的产能图来看，目前 PP 粒料相对 LLDPE 的生产

产能基本持平在 700 万吨/年。 

图表 12：PE 装臵开工率及产量图 



                    
化工·周报

 

 8 /16 

 

 

数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 13： pp 装臵开工率及产量图 

 

数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存和港口库存持续下滑 

截至 3 月 8 日，国内聚烯烃生产企业库存 92 万吨，较上周同期下降 1.5 万

吨，降幅 1.06%。聚烯烃的港口库存总量达到在 37.74 万吨，较上周减少 1.29 万

吨，降幅达到 3.42%。具体的库存如下，上海港口库存为 24.72 万吨，黄埔港口

库存在 6.91 万吨，天津港口库存在 6.11 万吨。 

图表 14：聚烯烃库存图（万吨） 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

3、聚烯烃下游开工率持续上涨，塑料较为明显 

截止 3 月 8 日，PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 47%和 56%，分别较

上周 44%和 55%上涨 3%和 1%；PP 下游编制行业开工率达到 60%，较上周持平，

BOPP 行业开工率达到 58%，较上周上涨 2%。 

图表 15：PE 和 pp 下游装臵开工率 

 

数据来源：卓创、国元期货 

（三）小结 

天胶： 

本周市场走势符合预期，虽然泰、印、马达分别公布了限制出口量的具体
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细节，但是随着事件热度的逐渐消退，胶价逐步回归于基本面的指导。当前天

然橡胶产区处于停割期，泰国原料价格涨势回落，大型加工厂原料库存依旧充

裕，并且国内进口胶库存高位，而下游终端工厂拿货以小批量刚需为主，短期

窄幅震荡的概率偏大。 

PTA: 

近期由于成本端 PX 价格和原油价格维持高位，PTA 市场成本支撑较强。但

由于前期公布的 2 季度检修装臵已消化了市场的利好局面，加之下游聚酯部分

产品的火爆销售，价格易涨难跌，整体维持高位震荡。但当所有的利好加剧释

放，则要谨慎操作。 

塑料、PP:  

当前两油石化库存和港口库存不断下滑，虽然塑料下游市场的开工率迎来

小幅反弹，但下游整体的需求局面尚未打开，整体成交氛围一般，区间震荡的

概率偏大。 

四、技术分析及操作建议 

图表 16：橡胶主力合约日 K 线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 RU 1905 合约日 K 线图上看，本周期价冲高回落后，下破均线系统

支撑一路下挫，吞没了上一周的涨幅。短期走势符合预期，支撑 12000，关注支

撑的有效性参与；前期在 60 日均线处参与反弹多单不破 13200 区压力已止盈离

场。 

图表 17：PTA 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PTA 1905 合约日 K 线图上看，本周市场冲高回落，短期继续维持震

荡格局，由前期 6650 一线压力转为支撑线，关注支撑的有效性参与。 
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图表 18：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 L1905 合约日 K 线图上看，本周期价在前期高点 8830 区承压震荡，

伴随小幅减仓，若盘中在压力区轻仓试空空单，关注下方支撑线支撑，不破建

议止盈离场；未入场者仍可在支撑区轻仓参与反弹。 

图表 7：PP 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PP 1905 合约日 K 线图上看，本周市场走势符合预期，在 9000 区承

压下挫，伴随减仓，短期有考验日线级别 60 日均线处支撑，不破建议前期在压

力区轻仓试空空单止盈离场；未入场者可在日线级别 60 日均线处轻仓参与反弹
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多单。 

五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU1905 合约）基差  

截止 3 月 8 日，RU 主力合约收盘价至 12095 元/吨，云南国营全乳胶

(SCRWF) 的市场价至 11500 元/吨。据统计 2014 年至今，在 2016 年 11 月 28 

日，基 差最小值，达到-3690 元/吨；在 2015 年 7 月 28 日，达到最大为 300。

目前基差达到-595。就目前的基差来看有不断下降趋势，已入场者继续做基差

缩小，若上破-500 则止损离场。 

图表 20：天胶基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA1905 合约）基差  

截止 3 月 8 日，TA 主力合约收盘价至 6604 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA

的内盘报价至 6670 元/吨。据统计 2014 年至今，在 2015 年 4 月 14 日，基
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差最小值，达到-330 元/吨；在 2018 年 9 月 14 日，达到最大为 1811。目前

基差达到 66。已入场者可继续做基差扩大，下破-100 一线止损离场。 

图表 21：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L1905 合约）基差 

截止 3 月 8 日，L 主力合约收盘价至 8650 元/吨，华东现货市场上扬子石

化 DFDA-7042 的出厂价至 8800 元/吨。据统计，2014 年至今，基差在 2017

年 8 月 22 日达到最小值为-540； 基差在 2014 年 12 月 1 日，达到最大，

最大值为 2055 元/吨；目前基差在 150，已入场者可继续做基差扩大。 

图表 22：塑料基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PP 

绍兴三圆 T30s（PP1905 合约）基差 

 截止 3 月 8 日，PP 主力合约收盘价至 8728 元/吨，绍兴三圆 T30s 的出

厂价至 9000 元/吨。从上市以来,基差最小值为-831,基差最大值为 1992,目前基

差达到 272，已入场者可继续做基差扩大，下破 0 一线则止损离场。 

图表 23：PP 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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