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一、周度行情回顾 

上周有色金属涨跌互现，伦铜上冲乏力后震荡回落；伦锌最高上探至 2900

美元后无力维持，后回吐部分涨幅；伦镍在 13000 美元附近震荡。 

图表 1：上周有色金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

伦铜（美元/吨） 6325 -106.5 -1.66% 

伦锌（美元/吨） 2821 +37.5 +1.35% 

伦镍（美元/吨） 12975 +40 +0.31% 

沪铜（元/吨） 48940 -380 -0.77% 

沪锌（元/吨） 21995 +340 +1.57% 

沪镍（元/吨） 100500 -40 -0.04% 

COMEX 铜（美元/磅） 2.8485 -0.0600 -2.06% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1. 2019 年第 1 季度，有色金属企业信心指数为 49.4，较上期上升 0.8，但仍

略低于临界点。其中即期指数为 47.5，预期指数为 50.7，表明有色金属企业对行

业运行的信心有所回升。 

    2. 3 月 15 日，大河网政务记者从河南省应急管理厅获悉，3 月中旬至 4 月底

全省范围内将开展金属非金属地下矿山专项执法行动。 
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3. 日本贸易公司住友商事(Sumitomo Corp)周三表示，由于氢气厂的问题，

位于马达加斯加的 Ambatovy 镍厂在 2 月初被迫关闭了大约两周，可能无法完成

其修订后的年度生产目标。2 月初，住友商事将 Ambatovy 当前年度镍产量预估

下调至 38,000-40,000 吨，此前预估为 40,000-43,000 吨。当前年度将于 3 月 31 日

结束。 

    4. 据 BNAmericas 网站报道，智利已经得到批准的项目创 5 年来新高，而正

在审核的项目则出现减少。 

    5. 伦敦 3 月 20 日消息，国际铜业研究小组(ICSG)在最新的月报中称，2018

年 12 月全球精炼铜市场供应过剩 1 万吨,11 月为供应短缺 6.8 万吨。 

6. 据外电 3 月 22 日消息，嘉能可（Glencore）周五表示，已经暂停位于澳

大利亚北部的 McArthur River 锌矿(MRM)采矿及发运作业，为即将到来的飓风做

准备。 一发言人在声明中称，“根据我们的标准飓风程序，MRM 正在为飓风

Trevor 做准备。” “我们暂缓了现场的采矿作业和 Bing Bong 装运设施的发货作

业。” 

三、宏观重要事件 

1. 英国下院议长警告称，梅政府不能重新向议会提交上周已投过票的脱欧

协议文本，英镑兑美元周一再度异动，美股午盘 15 分钟内跌近 40 点，一度跌破

1.32 关口，英国国债价格刷新日高、英股创六周最大单日涨幅和逾五个月收盘最

高。 

2. 美联储会议释放了比前次更强烈的鸽派信号，不但明确计划今年 9 月末
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停止缩表，而且多数联储官员预计今年全年不加息，明年加息一次。联储再度

下调今明两年 GDP 和通胀预期，拟今年 5 月将美债缩表规模减半。 

3. 美国 3 月 PMI 数据继续下滑，制造业 PMI 初值为 52.5，创 2017 年 6 月以

来新低，产出分项指数初值降至 51.6，创 2016 年 6 月以来新低。 

4. 欧元区 3 月制造业 PMI 初值为 47.6，不及预期值 49.5。 

四、库存 

LME 库存显示，上周 LME 铜库存减少 11100 吨至 17.5 万吨，LME 锌库存

减少 1000 吨至 5.8 万吨，LME 镍库存减少 5982 吨至 18.5 万吨。其中，LME 铜

库存上周再度转为减少，海外现货市场紧张程度周后期缓和。锌海外现货市场

仍然表现出紧张态势。 镍库存虽低，但现货市场并未出现紧张情绪。         

图表 2 LME 铜库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 锌库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 4 LME 镍库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

上期所库存数据显示，截止上周五，上期所铜库存减少 5429 吨至 25.9 万吨，

上期所锌库存减少 8064 吨至 11.6 万吨，上期所镍库存减少 5982 吨至 1.9 万吨。

上期所铜、锌、镍库存上周全部减少。                 

图表 5 上期所铜库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 6 上期所锌库存 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 7 上期所镍库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

COMEX 铜库存较前一周减少 2667 吨至 4.7 万吨，目前 COMEX 库存持续

处于减少趋势。                

图表 8 COMEX 铜库存 

 
数据来源：COMEX、国元期货 

五、CFTC 净持仓 

CFTC 基金持仓数据显示，截止 3 月 19 日当周，非商业多头持仓 82765 张，

非商业空头持仓 66410 张，多头持仓占比较高。当周基金净持仓为 16355 张。 
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图表 9 铜 CFTC 净持仓 

 
数据来源：CFTC、国元期货 

六、国内期货市场持仓 

上周上期所铜持仓减少 61842 手至 60.5 万手，上期所锌持仓增加 39624 手至

59.2 万手，上期所镍持仓增加 2620 手至 42.6 万手。 

图表 10 上期所铜持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

图表 11 上期所锌持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 12 上期所镍持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

七、技术分析 

1、铜 

图表 13 伦铜周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14 沪铜周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周铜价外盘仍较国内较强。目前主要关注 6300 美元附近能否有效下坡。 

2、锌 

图表 15 伦锌周线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

 

图表 16 沪锌周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

伦锌上周上冲乏力。目前锌价重回关键技术位附近面临方向选择，暂时观

望。 
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图表 17 伦镍周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 18 沪镍周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

伦镍上周在 13000 美元附近走势谨慎，激进者可逢高做空。 
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