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化工系列 
 

台塑 PX 装臵发生爆炸 PTA 短期利多 

 

橡胶：4 月份国内云南、海南产区已迎来橡胶开割

季，加之国外产区陆续割胶，新胶供应将持续增多。叠

加国内天胶库存高位，供应压力加剧。而当前终端工厂

开工维稳，市场采购相对偏低，去库存周期相对偏长。

短期窄幅震荡的概率偏大。 

PTA：月 7 日台塑 PX 装臵发生爆炸，短期对 PTA

成本有一定支撑。而且二季度 PX 检修装臵较多，成本

支撑相对偏强。但目前 PTA 加工费较高，前期计划检

修装臵已推迟检修。短期关注的 PTA 的检修计划，以

及 PTA 加工费对短期的影响。 

塑料、PP: 目前两油石化库存转移至贸易商手中，

加之港口库存处于相对高位，市场库存压力仍存。但市

场价格处于近两年的相对低位，厂家拉价意图相对明

显。短期窄幅震荡的概率偏大，回调参与反弹。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：上周能源化工内外盘收盘情况 

品种 本周收盘价 上周收盘价  周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化 

日胶近月 184.7 182.2 2.5 1.37% 3975 2017 

RU1909 11795 11565 230 1.99% 370640 27222 

LL1909 8400 8200 200 2.44% 378912 51554 

PP1909 8549 8308 241 2.90% 303562 57856 

TA1909 6098 5942 156 2.63% 753532 190364 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

  
数据来源：wind、国元期货 

图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 

  
数据来源：wind、国元期货 
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（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%） 

RU 华东 10825 11050 225 2.08% 

LL 华东 8600 8650 50 0.58% 

PP 华东 8850 8900 50 0.56% 

TA 华东 6560 6600 40 0.61% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

 
数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 

 

 
数据来源：wind、国元期货 
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二、重要事件 

    1、恒力石化 220 万吨/年 PTA 装臵 3 月 28 日进入检修，已于今日重启运行。 

2、据统计，2019 年 2 月份 PE 表观消费量 250.33 万吨/月，较上月减少 

33.45 万吨/月。HDPE 表观消费量 108.92 万吨/月，LLDPE 表观消费量 97.91 

万吨/月， LDPE 表观消费量 43.5 万吨/月。 

3、3 月 26 日，2019 年合成橡胶行业运行及市场信息分析会，在山东省龙口

市召开。中国合成橡胶工业协会秘书长李迎，做了题为“2018 年国内合成橡胶

产业运行分析及 2019 年展望”的报告。数据显示，2018 年，中国主要合成橡

胶（七大胶种+SBCs，不含胶乳及特种橡胶）的年产能，达到 593 万吨，产能

利用率为 61.9%。去年，国内主要合成橡胶产量共计 367 万吨，进口总量为 122 

万吨，出口总量 15 万吨。同期，中国主要合成橡胶表观消费量是 474 万吨，

国产合成橡胶市场占有率为 74.2%。2018 年，中国合成橡胶行业运行的特点，

包括六个方面。 

一是主要合成橡胶装臵产能重回历史高点，产品结构调整力度增强，新增

产能以 SEBS 为主，顺应了市场需求结构的变化； 

二是产量再创历史新高，但产量增幅回落，产品结构改善； 

三是主要合成橡胶进口量显著下降，进口量比 2017 年的历史峰值回落； 

四是合成橡胶表观消费量与上年基本持平，国产化率同比上升，国产合成

橡胶竞争力增强； 

五是主要合成橡胶品种价格涨跌不同，受国际天然橡胶进口价格继续低迷

影响，国内丁苯橡胶和丁二烯市场价格同比下降，IIR、EPDM、CR、NBR 同

比有不同程度上涨； 

六是原料丁二烯供应由紧趋松，国内市场价格波动缩窄，价格底部明显提

升。 
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三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、新一轮割胶季来临  后期压力仍存 

目前国内云南产区、海南产区已陆续开割，新胶将陆续上量，后期供应压

力将有所增加。而且据市场传言，目前国内天胶维持高位，短期去库存的能力

相对偏弱，周期相对较长。叠加 2012 年至 2013 年的新种的橡胶树，预计后期的

压力将持续。 

2、国外天胶产区情况 

泰国主产区  

从地域上来看，泰国中北部比泰国南部提早半个月左右进入开割季。据产区

人士表示，3 月份中北部已有降雨。罗勇一带有提前开割的条件，但泼水节在即，

当地胶农表示，惯例是泼水节之后开始割胶。泰国南部是目前泰国天然橡胶的

主产区，相对北部更为干旱，基本看天气条件等开割。截至 3 月底，当地胶水

供应紧张，田间胶水产出量在 100-200 吨/天，橡胶加工厂每日收购胶水在 20-30

吨，多的也不足百吨。另外，由于胶水收购价格高企，橡胶加工厂主动采购原

料的积极性十分有限。 

印尼、马来西亚主产区  

3 月份马来西亚进入落叶期，气温较高，气候干旱。近来雨水有所增加，橡

胶树长势良好，预计 4 月中下旬进入开割季。据了解，现阶段，泰国不少货源

是供给马来西亚的。印尼北部棉兰一带同样处于落叶期，原料供应偏少，橡胶

加工厂主要销售 5-6 月船货。近期降雨仍旧偏少，杯胶收购价格在 18500 印尼盾
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/公斤。巨港一带正值割胶旺季，橡胶加工厂原料储备在 2 周左右，杯胶收购价

格在 18000-18500 印尼盾/公斤。  

越南、柬埔寨主产区  

越南产区处于停割季，截至 3 月底胡志明周边迎来几场降雨，但近期天气高

温，雨水不多，多数橡胶园观望天气，预计 4 月中下旬将陆续开割，新的越南

10#胶将于 4 月底入市，跟往年情况差异不大。柬埔寨沿海地区逐步开割，但天

气偏热，产量有限。当地胶水收购价格在 1.05 美金/公斤。橡胶加工厂库存普遍

不高，目前出货意愿并不强烈。  

3、天然橡胶库存期货较前期变化不大 

截止 4 月 4 日，天然橡胶期货库存达到 42.23 万吨，较上 42.21 万吨上涨 0.02

万吨，涨幅达到 0.05%；可用库容量达到 26.37 万吨，较上周 26.39 万吨下滑 0.02

万吨，下滑幅度达到 0.08%，库存小计达到 43.94 万吨，较上周 43.73 万吨上涨

0.21 万吨，上涨幅度达到 0.48%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 
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数据来源：wind、国元期货 

4、下游半钢胎开工走高  全钢胎小幅下滑 

半钢胎厂家整体开工小幅走高，多数半钢胎厂家开工持稳，仅个别企业因

外销出货顺畅。厂家成品库存充足，且库存小幅走高，个别厂家推出促销政策，

幅度在 3%左右，以刺激内销市场经销商进货积极性。而全钢胎轮胎整体开工小

幅回落因终端市场持续疲软且无明显好转迹象，周内部分厂家适当缩减原材料

采购量，调整排产，控制成品库存量，致使整体开工小幅下调。据统计，本周

半钢胎开工 66.73%，环比上涨 0.69%，同比下跌 3.27%；本周全钢胎开工 72.11%，

环比下跌 0.60%，同比上涨 0.11%。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

5、3 月份重卡销售好于市场预期 

2019 年 3 月份，我国重卡市场共约销售各类车型 14.4 万辆，环比上涨 85%，

同比上涨 4%，刷新了重卡市场月销量的历史新高。此外，国内 2019 年基建投资

计划并未出现明显减速，目前重卡各相关企业反馈的订单和排产情况大部分均



                    
化工·周报

 

 7 /18 

 

等于或好于去年同期水平。 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、国内 PX 开工率维持高位 

本国内 PX 装臵开工率达到 90.71%，亚洲开工率在 80.64%。截止 4 月 4 日，

外盘普氏收盘价达到 1038 美元/吨，较 3 月 29 日的 1049 美元/吨，下滑 11 美元

/吨，跌幅达到 1.05%。 

图表 9：PX 外盘价 

 
数据来源：卓创、国元期货 

 2、台塑 PX 装臵于清明节期间发生爆炸  PTA 短期大幅上涨 

4 月 7 日台塑 PX 装臵发生爆炸：共计 172 万吨 PX 装臵全部 PX 装臵均处

于停机状态。2018 年，大陆进口 PX 中有 9.99%来自于台湾，而目前台塑化纤为

台湾唯一一家在产的 PX 厂家，另外一家 PX 工厂 CPC，长期处于停机状态。回

顾上一次 2015 年台塑芳烃装臵爆炸影响（两周内恢复供应），短期对 PTA 成本

有一定支撑。 

3、PTA 装臵开工率达到 75%，较 3 月底下滑 0.41%，库存天数在 2.5 天，



                    
化工·周报

 

 8 /18 

 

较前期持平。 

目前 PTA 的加工费维持在 1200 元/吨之上，所以前期计划检修的装臵也陆

续出现了推迟，短期的开工率变化相对较小。 

图表 10：PTA 装臵开工率及库存天数 

 
数据来源：wind、国元期货 

4、聚酯开工率持续走高  终端需求偏弱 

截止 4 月 4 日，聚酯负荷率至 90.9%，较上周的至 90%上涨 0.9%。下游聚酯

开工率维持相对高位，对 PTA 现货市场有一定的利好支撑。 

图表 11：下游装臵开工率 
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数据来源：wind、国元期货 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、装臵开工率涨跌互现 

截止 4 月 4 日，国内 PE 开工率约为 97.06%，较上周 96.51%上涨了 0.55%， 

LLDPE 开工率达到 37.97%较上周 36.31%上涨 1.66%。而 PP 市场开工率相对塑

料较低达到 92.6%，较上周 93.18%下滑了 0.58%，拉丝开工率达到 31.91%，较上

周的 35.78%下滑了 3.87%。而从当下两者的产能图来看，目前PP粒料相对LLDPE

的生产产能较塑料偏高，但是幅度相对较小。 

图表 12：PE 装臵开工率及产量图 

 
数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 13： pp 装臵开工率及产量图 
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数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存和港口库存依旧维持相对高位 

截至 4 月 4 日，国内聚烯烃生产企业库存 80 万吨左右，聚烯烃港口库存总

量在 39.64 万吨，较上周减少 0.89 万吨。下滑幅度达到 2.2%，上海港口库存为

26.61 万吨，黄埔港口库存在 7.91 万吨，天津港口库存在 6.12 万吨。 

图表 14：聚烯烃港口库存图（万吨） 

 

数据来源：隆众石化、国元期货 

3、聚烯烃下游开工率基本变化不大 

截止 4 月 4 日，PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 51%和 55%，分别较
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上周持平；PP 下游编制行业和 BOPP 开工率分别达到 67%和 65%，较前期略有

上涨。 

图表 15：PE 和 pp 下游装臵开工率 

 

数据来源：卓创、国元期货 

（三）小结 

天胶： 

4 月份国内云南、海南产区已迎来橡胶开割季，加之国外产区陆续割胶，新

胶供应将持续增多。叠加国内天胶库存高位，供应压力加剧。而当前终端工厂

开工维稳，市场采购相对偏低，去库存周期相对偏长。短期窄幅震荡的概率偏

大。 

PTA: 

4 月 7 日台塑 PX 装臵发生爆炸，短期对 PTA 成本有一定支撑。而且二季度

PX 检修装臵较多，成本支撑相对偏强。但目前 PTA 加工费较高，前期计划检修

装臵已推迟检修。短期关注的 PTA 的检修计划，以及 PTA 加工费对短期的影响。 

塑料、PP:  
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目前两油石化库存转移至贸易商手中，加之港口库存处于相对高位，市场

库存压力仍存。但市场价格处于近两年的相对低位，厂家拉价意图相对明显。

短期窄幅震荡的概率偏大，回调参与反弹。 

四、技术分析及操作建议 

图表 16：橡胶主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 RU 1909 合约日 K 线图上看，近期期价在 11350 止跌反弹，伴随大

幅增仓，短期有考验 12000 一线压力，关注压力的有效性参与，或回调至支撑线

轻仓参与反弹多单。 

图表 17：PTA 主力合约日 K 线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PTA 1909 合约日 K 线图上看，近期市场在 5800 区受到支撑止跌反

弹，伴随大幅增仓，并有效上破 6000 一线。短期市场仍有上行动力，未入场者

仍可在 6000 一线轻仓参与反弹多单，目标 6500。 

图表 18：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 L1909 合约日 K 线图上看，本周期价在近期低点 8120 处止跌反弹，

伴随大幅增仓，反弹动力相对偏强。短期市场有考验前期高点 8650 区压力，若

有效上破，上方仍有向上空间。 

图表 7：PP 主力合约日 K 线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PP 1909 合约日 K 线图上看，近期期间有效上破均线系统压力，一

路上扬，并吞没前期的跌幅。短期市场仍有上行动力，压力 9000，未入场者仍

可回调参与反弹，或反弹至压力区轻仓试空为主。 

五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU1909 合约）基差  

截止 4月 4日，RU 主力合约收盘价至 11795元/吨，云南国营全乳胶(SCRWF) 

的市场价至 11050 元/吨。据统计 2016 年至今，在 2017 年 8 月 9 日，基差最

小值，达到-3815 元/吨；在 2017 年 7 月 28 日，达到最大为 300。目前基差

达到-745。前期已入场者可继续做基差扩大。 

图表 20：天胶基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA1905 合约）基差  

截止 4 月 4，TA 主力合约收盘价至 6540 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA 的

内盘报价至 6480 元/吨。据统计 2016 年至今，在 2016 年 8 月 11 日，基差最

小值，达到-255 元/吨；在 2018 年 9 月 14 日，达到最大为 1811。目前主力

合约出现移仓换月，已入场者建议止盈离场。未入场者可继续入场做基差扩大。 

图表 21：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 
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塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L1909 合约）基差 

截止 4 月 4 日，L 主力合约收盘价至 8400 元/吨，华东现货市场上扬子石

化 DFDA-7042 的出厂价至 8600 元/吨。据统计，2016 年至今，基差在 2017

年 9 月 1 日达到最小值为-710； 基差在 2016 年 4 月 7 日，达到最大，最大

值为 1255 元/吨；目前基差在 200，已入场者等待机会做价差缩小。 

图表 22：塑料基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PP 

绍兴三圆 T30s（PP1909 合约）基差 

 截止 4 月 4 日，PP 主力合约收盘价至 8814 元/吨，绍兴三圆 T30s 的出

厂价至 9000 元/吨。据统计 2016 年至今,在 2018 年 11 月 23 日达到最大，最大

值为 1614，基差在 2016 年 6 月 28 日达到最小值，最小值为-817,目前基差达到

186，已入场者可继续做基差缩小。 

图表 23：PP 基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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