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一、周度行情回顾 

上周有色金属走势偏弱，伦铜开始上试震荡区间上边界；伦锌大幅下挫；；

伦镍维持在 13000 美元附近震荡。 

图表 1：上周有色金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

伦铜（美元/吨） 6464.5 -41 -0.63% 

伦锌（美元/吨） 2794.5 -131 -4.48% 

伦镍（美元/吨） 12660 -360 -2.76% 

沪铜（元/吨） 49530 +250 +0.51% 

沪锌（元/吨） 23640 -695 -3.11% 

沪镍（元/吨） 99230 -1570 -1.56% 

COMEX 铜（美元/磅） 2.9185 -0.0230 -0.78% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1.国家统计局数据显示，中国 3 月精炼铜产量同比增长 10.2%至 70.5 万吨，

1-3 月精炼铜产量同比增长 8.8%住 204.5 万吨 

    2.国内 3 月宏观经济数据超预期使市场对于下游消费的启动抱有期待，这将

决定铜价能否突破震荡区间 

3.力拓今年一季度矿山铜产量同比增加 3%至 14.39 万吨 
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4. 中国 2 月未锻造铜及铜材进口量同比增长 26.5%至 39.1 万吨，同期铜精

矿进口同比增加 10.6%至 177 万吨 

5. 据彭博社报道，印度最高法院对 Vedanta 的听证会做出裁决，不允 Vedanta

对旗下位于泰米尔纳德邦的年产量 40 万吨的铜冶炼厂进行维修。 

三、宏观重要事件 

1.中共中央政治局会议认为，一季度经济好于预期，要注重以供给侧结构性

改革的办法稳需求，稳健的货币政策要松紧适度，要以关键制度创新促进资本

市场健康发展，科创板要真正落实以信息披露为核心的证券发行注册制。 

    2.中国央行发布了 2019 年一季度货币政策执行报告，央行增加了“保持战

略定力”的描述，强调把好货币供给总闸门，不搞大水漫灌，还提到 M2 和社融

增速要与名义 GDP 增速匹配，新增“推进利率等关键领域改革”措辞，强调高

水平双向开放。 

3.国家统计局公布 2019 年 3 月 70 个大中城市商品住宅销售价格变动情况统

计数据显示，环比来看，一线城市新建商品住宅涨幅回落、二手住宅销售价格

较上月扩大；二线城市新建商品住宅和二手住宅同比涨幅均略有回落，三线城

市则均有所扩大。 

4. 国际货币基金组织 IMF 第一副总裁再度敦促美国和其他国家解决贸易冲

突，以避免全球经济陷入下滑。另有德国政府消息人士上周五对路透表示，政

府将在本周更新经济预估数据，预计今年经济增长仅为 0.5%，低于德国主要经

济机构此前预估的 0.8%，相比于政府上个月给出 2019 年德国经济增长 1％的预
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测已经腰斩。 

四、库存 

LME 库存显示，上周 LME 铜库存减少 3200 吨至 18.9 万吨，LME 锌库存增

加 21375 吨至 7.4 万吨，LME 镍库存减少 2574 吨至 17.6 万吨。其中，LME 铜库

存上周减少，海外现货市场目前较为宽松。锌海外现货市场仍然表现出紧张态

势。 镍库存虽低，但现货市场并未出现紧张情绪。         

图表 2 LME 铜库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

图表 3：LME 锌库存 
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数据来源：LME、国元期货 

图表 4 LME 镍库存 

 
数据来源：LME、国元期货 

上期所库存数据显示，截止上周五，上期所铜库存减少 8444 吨至 23.7 万吨，

上期所锌库存减少 12746 吨至 8.9 万吨，上期所镍库存减少 76 吨至 0.9 万吨。上

期所铜、锌、镍库存上周全部减少。                 

图表 5 上期所铜库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 6 上期所锌库存 

 
数据来源：上期所、国元期货 

图表 7 上期所镍库存 
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数据来源：上期所、国元期货 

COMEX 铜库存较前一周减少 1600 吨至 3.7 万吨，目前 COMEX 库存持续

处于减少趋势。                

图表 8 COMEX 铜库存 

 
数据来源：COMEX、国元期货 

五、CFTC 净持仓 

CFTC 基金持仓数据显示，截止 4 月 16 日当周，非商业多头持仓 84245 张，

非商业空头持仓 78933 张，多头持仓占比较高。当周基金净持仓为 5312 张。 
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图表 9 铜 CFTC 净持仓 

 
数据来源：CFTC、国元期货 

六、国内期货市场持仓 

上周上期所铜持仓减少 35530 手至 52.8 万手，上期所锌持仓增加 12836 手至

65.4 万手，上期所镍持仓增加 11.1 万手至 62.3 万手。 

图表 10 上期所铜持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

图表 11 上期所锌持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 12 上期所镍持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

七、技术分析 

1、铜 

图表 13 伦铜日图 



                    
有色金属·周刊

 

 9 /12 
 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14 沪铜日图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周铜价外盘仍较国内较强。目前主要关注能否有效突破 6550 美元。 

2、锌 

图表 15 伦锌周线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

 

图表 16 沪锌周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

锌价上周大幅回落，由于内外盘暂时存在分歧，空头止盈离场，等待内外

盘验证空头趋势。 

图表 17 伦镍周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 18 沪镍周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

伦镍上周震荡回落，短期在 13000 美元附近仍需验证。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218  网址：www.guoyuanqh.com 
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