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玉米市场现货拉升支撑期货市场 

 

玉米：上周，东北农户手中余粮所剩无几，贸易

商囤粮看涨，广东港现货价格周比大幅拉升，加上当前

东北一次性收储继续进行，且国储玉米拍卖或延迟等信

息，利多氛围较浓，支撑短期玉米市场价格走强，但是

目前国内北方港口库存仍较高，且贸易商手中玉米仍较

多，玉米供应面仍有压力，限制其上涨的空间，预计短

期玉米市场整体呈现震荡偏强的态势，后期关注中国可

能增加的对美国农产品的数量对价格的影响。 

玉米淀粉：上周，原料玉米价格上涨，对淀粉市

场形成支撑，但是，淀粉企业加工利润逐渐收窄，且华

北深加工企业亏损扩大，将进一步限制企业开机积极

性，淀粉供应有减少预期，将支撑短期价格继续震荡偏

强，但整体的淀粉加工企业库存仍处于近三年较高水

平，也将限制淀粉价格上行空间，后期关注淀粉下游走

货及原料玉米供应情况影响。
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一、玉米、淀粉周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周，国内玉米主力1909合约整体呈现围绕1900一线附近宽幅震荡的态势，

期价周比上涨 0.58%；淀粉主力 1909 合约整体呈现震荡偏强的态势，期价周比

上涨 1.06%。 

图表 1：期货行情走势 

品种 收盘价 上周  周涨跌 持仓量 周持仓量变化 

C1905 1860  1849  11  394314  -179520  

C1909 1908  1897  11  1300050  36476  

CS1905 2300  2299  1  39124  -61686  

CS1909 2376  2351  25  169622  70340  

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

截至 2019 年 4 月 19 日，长春玉米现货价为 1720 元/吨，大连玉米现货价

为 1830 元/吨，全国玉米均价为 1877 元/吨；长春玉米淀粉出厂报价 2320 元/

吨，沈阳玉米淀粉出厂报价 2340 元/吨，石家庄玉米淀粉出厂报价为 2400 元/

吨。 
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图表 3：玉米现货市场价格走势 
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数据来源：wind、国元期货 

（三）行业要闻 

    1、市场传闻称，今年的拍卖时间延迟至7月，底价提高150元。 

2、国家粮食和物资储备局发布的数据显示，截至2019年4月10日，主产区玉

米累计收购10099万吨，同比增加848万吨。 

3、国粮中心数据显示，截至2019年4月14日，东北三省一区农户玉米销售进

度为91%，华北地区农户售粮进度为77%，山东售粮进度为77%；河南售粮进度

为79%；河北售粮进度为74%。 

4、截止4月12日，北方港口总库存在482.2万吨，较上周的477.9万吨增加4.3

万吨，增幅在0.90%，较五年的平均值329.74万吨增长152.46万吨，增幅在46.24%。 

二、基本面分析 

（一）深加工企业玉米收购情况 

4 月中旬，由于收购量不足而部分企业库存偏紧，国内玉米市场价格涨势有

所扩大，关内外深加工企业和南北港口均有 20-50 元/吨不等的提价，黑龙江玉

米挂牌价区间 1600-1680 元/吨，单企业日收购量 1000-2000 吨不等，吉林深加工
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玉米挂牌价区间 1650-1710 元/吨，单企业日收购量 500 吨以下，山东深加工玉

米挂牌价 1870-1970 元/吨，周比上涨 20-50 元/吨。 

图表 4：深加工企业收购玉米价格 

 
  数据来源：wind、国元期货 

（二）国储拍卖情况 

 市场传闻称，今年的拍卖时间延迟至 7 月，底价提高 150 元，政策面消息

利好支撑短期价格，后期关注国储拍卖节奏对市场价格的指引。 

截止 2018 年 10 月 26 日当周，临储玉米正式收官，2018 年以来，临储玉米

已经持续举行了 28 周，累计投放近 21960 万吨，累计成交 9982.3 万吨，另还有

分贷分还玉米成交近 30.7 万吨，总成交已至 10013 万吨，去库存效明显。目前

临储玉米库存结余量还约有近 8000 万吨。 

图表 5：2018 年中储粮网拍卖玉米成交情况 

               2018 年临储玉米库存跟踪统计          截止 2018-10-26 

单位：万吨      生产年

份 

拍卖进行时 
2017 年结转库库存 

上年结转库存 东北产区 

2014 年以前 5,320  4,895  425  

2015 年 12,543  5,117  7,426  

小计： 17,863  10,012  7,851  

数据来源：wind、国元期货 

（三）玉米现货进口利润及替代谷物进口量情况 

2019年2月，中国玉米进口16.47万吨，环比减少59%，同比增加61%；2019
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年1-2月进口总量为39.2万吨，较上年减少21%。目前玉米现货进口完税价格1977 

元/吨，广东港口现货进口利润约为-67.48 元/吨，进口玉米暂无优势。 

2019年1-2月份，大麦进口量为105.7万吨，同比减少59%；1-2月份高粱进口

112万吨，同比减少50%；1-2月份DDGS进口1.2万吨，同比减少30%。 

中美贸易磋商方面，外媒报道中美双方4 月29 日将在北京进行新一轮谈判， 

之后一周在华盛顿会谈，有望5 月初宣布达成贸易协议，5 月底领导人会晤签

约；而商务部公告决定对原产于美国的DDGS 所适用的反倾销和反补贴措施进

行复审，美国DDGS 进口或将重启，关注中国政府能否放开玉米及谷物替代品

的进口情况。 

图表 6：玉米进口量及进口利润情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（四）港口玉米库存分析 

一般而言，港口库存变动会对阶段性行情有所影响，截至周五，北方玉米

港口库存为 482.2 万吨，周比变化 4.3 万吨；南方广东玉米港口库存为 123.1 万

吨，周比变化 28.4 万吨。 

图表 7：南北港口库存 
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  数据来源：wind、国元期货 

（五）下游饲料终端需求分析 

2019 年以来，非洲瘟猪疫情继续扩散，目前共有 31 个省份发生家猪（11

起）和野猪（3 起）非洲猪瘟疫情，最新数据显示，3 月份生猪存栏环比下降 1.2%，

同比下降 18.8%；能繁母猪存栏环比下降 2.3%，同比下降 21%，创历史新低，

目前随着猪价上涨，养殖端有补栏需求，但是在仔猪价格较高的情况系，整体

补栏情况并不乐观，4、5 月份饲用玉米需求仍疲软预期。 

图表 8：生猪养殖利润及存栏情况 
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数据来源：wind、国元期货 

图表 9：生猪价格及鸡禽价格 



                    
农产品·周报

 

 

 6 /11 

3

4

5

6

7

8

9

10

11

7

9

11

13

15

17

19

21

23

2
0
1
5
-0
7
-1
0

2
0
1
5
-0
9
-1
0

2
0
1
5
-1
1
-1
0

2
0
1
6
-0
1
-1
0

2
0
1
6
-0
3
-1
0

2
0
1
6
-0
5
-1
0

2
0
1
6
-0
7
-1
0

2
0
1
6
-0
9
-1
0

2
0
1
6
-1
1
-1
0

2
0
1
7
-0
1
-1
0

2
0
1
7
-0
3
-1
0

2
0
1
7
-0
5
-1
0

2
0
1
7
-0
7
-1
0

2
0
1
7
-0
9
-1
0

2
0
1
7
-1
1
-1
0

2
0
1
8
-0
1
-1
0

2
0
1
8
-0
3
-1
0

2
0
1
8
-0
5
-1
0

2
0
1
8
-0
7
-1
0

2
0
1
8
-0
9
-1
0

2
0
1
8
-1
1
-1
0

2
0
1
9
-0
1
-1
0

2
0
1
9
-0
3
-1
0

生猪价格 猪粮比

 

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

11.00

12.00

13.00
全国肉毛鸡价格（元/公斤）

全国淘汰鸡价格（元/公斤）

 
数据来源：wind、国元期货 

（六）下游工业需求分析 

1、淀粉企业开机情况分析 

淀粉深加工企业开机略降，截至 4 月 16 日当周，国内玉米粉行业开机率为

76.15%，周比回落 0.4%，截至 4 月 16 日当周，玉米淀粉企业淀粉库存总量达 91.33

万吨，较上周 90.34 万吨增加 0.99 万吨，增幅为 1.11%，较去年同期 69.94 增 21.39

万吨，增幅为 30.59%，淀粉库存仍高于三年来高位水平，且深加工企业随着原

料玉米价格上涨，成本增加，利润继续收窄。 

图表 10：深加工企业开工及淀粉库存情况  
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数据来源：天下粮仓 、国元期货 
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2、玉米淀粉利润分析 

近一周国内玉米淀粉报价持稳为主，个别提高 30 元/吨，酒精消费需求淡

季，产区下跌 25-100 元/吨不等，吉林企业每生产一吨玉米淀粉理论盈利持平 30

元，山东企业每生产一吨玉米淀粉理论亏损增至 176 元，黑龙江西部每生产一吨

玉米酒精效益亏损增至 318 元。 

图表 11：深加工企业加工利润 
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数据来源：天下粮仓、国元期货 

三、综合分析 

玉米：上周，东北农户手中余粮所剩无几，贸易商囤粮看涨，广东港现货

价格周比大幅拉升，加上当前东北一次性收储继续进行，且国储玉米拍卖或延

迟等信息，利多氛围较浓，支撑短期玉米市场价格走强，但是目前国内北方港

口库存仍较高，且贸易商手中玉米仍较多，玉米供应面仍有压力，限制其上涨

的空间，预计短期玉米市场整体呈现震荡偏强的态势，后期关注中国可能增加

的对美国农产品的数量对价格的影响。 

玉米淀粉：上周，原料玉米价格上涨，对淀粉市场形成支撑。目前，淀粉

企业加工利润逐渐收窄，且华北深加工企业亏损扩大，将进一步限制企业开机
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积极性，淀粉供应有减少预期，将支撑短期价格继续震荡偏强，但整体的淀粉

加工企业库存仍处于近三年较高水平，也将限制淀粉价格上行空间，后期关注

淀粉下游走货及原料玉米供应情况影响。 

四、技术分析及操作建议 

图表 12：玉米主力合约走势

 
数据来源：博易大师、国元期货 

上周，国内玉米主力1909合约整体呈现围绕1900一线附近宽幅震荡的态势，

期价周比上涨 0.58%，短期关注 1900 一线支撑有效性，前期跳空缺口附近压力，

关注支撑有效性参与。 

图表 13：淀粉主力合约走势 
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数据来源：博易大师、国元期货 

上周，淀粉主力 1909 合约整体呈现震荡偏强的态势，期价周比上涨 1.06%，

短期均线系统之上走势仍偏强，压力前期高点 2450 一线附近，等待回调后参与

为主。 

五、基差与价差 

1、基差 

图表 14：玉米、淀粉基差走势图 
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2、价差 
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关注淀粉—玉米 05 合约价差维持高位，关注收窄策略。 

图表 15：玉米、淀粉价差 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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