
特朗普喊话难改原油上升趋势 

周初美国或将完全切断伊朗原油出口的消息令原油向上大

幅突破，但周五传出特朗普要求 OPEC 帮助降低原油价格的消息

导致市场快速下跌。有消息表示美国或将完全取消除中国以外其

他国家进口伊朗原油禁令的豁免，美国需要沙特、阿联酋等国增

产来补充缺口，但沙特明确表示不见缺口不增产。沙特为首的

OPEC 一季度超额减产，并且委内瑞拉因制裁被动削减供应支撑

原油价格。随着夏季炼厂开工逐步提升，二、三季度季节性需求

旺季之时，若 OPEC 不明显增加产量，原油市场或面临紧缺。中

国经济数据有转暖迹象，若全球经济打破下降预期，则原油将获

得支撑。特朗普的言论或对油价短期造成干扰，中长期来看仍为

上升趋势。 

美国总统特朗普表示，他已经和 OPEC 相关人士通过电话，

要求该组织帮助降低原油价格，但并未透露具体的通话对象。但

《华尔街日报》援引消息人士的话说，他们否认特朗普与几名 高

级官员讨论过这个问题，特朗普声称的电话谈话不包括 OPEC 秘

书长、沙 特王储和能源部长。 

美国白宫宣布美国将不再为进口伊朗石油的国家提供制裁

豁免，制裁豁免将于 5 月初到期。白宫表示此举的目的是为了将

伊朗原油出口降为 0。白宫也表示将会继续和沙特和阿联酋合作，

以抵消伊朗石油供应下降。去年 11 月，美国给 8 个伊朗原油买
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家 180 天的豁免期限，让它们有更多的时间来寻找伊朗原油的替

代来源。伊朗一季度平均出口量大致在 130 万桶/日左右，其中 

3 月份攀升到 160 万桶/日，中国约占其出口份额的一半左右。

受影响的地区与国家中，欧洲去年已经不再进口，而日本韩国将

停止进口，印度官方表态将不再进口伊朗油，中国方面则表示抗

议。有后续报道称中国仍将得到豁免，那么未来伊朗石油的出口

量至少会下降一半左右。而从沙特的表态来看，虽然确定会增产

但并不急于增产，未来两个月时间将产量维持在 1000 万桶/日

附近，即在看到市场出现明显缺口之后再增产。由于伊朗供应削

减与沙特增产之间的时间差，夏季原油供需将偏紧。 

一季度 OPEC 减产非常积极，沙特贡献巨大，委内瑞拉、伊

朗后续供应不确定性较大。OPEC 3 月月报显示受美国制裁以及

电力故障的影响，委内瑞拉 3 月原油产量已经降至长期新低，

这令全球原油供 应进一步下滑。3 月委内瑞拉原油产量降至 96 

万桶/日，较 2 月水平大降近 50 万桶/日。同时根据二手数据

来源显示，3 月 OPEC 原油产量进一步减少 53.4 万 桶/日至 

3002.2 万桶/日，依然是得益于沙特的大力减产。而外媒调查结

果显示， 11 个参与减产的 OPEC 成员国合计减产执行率已经高

达 155%。 

委内瑞拉由于美国对其实施经济制裁，其难以获得石脑油等

重油稀释剂将影响原油产出，并且交易支付、租船等贸易环节受



阻使其出口大幅下滑。目前委内瑞拉浮仓快速增加，仓储接近极

限后将进一步倒逼产量下滑。委内瑞拉原油产量已降至 2003 年

大罢工以来的最低水平。3 月 27 日凌晨，委内瑞拉主要石油出

口港和其四个原油加工企业在周一大规模停电后无法恢复运营，

这是一个月内的第二次停电。委内瑞拉或处于政治崩溃边缘，是

未来供应端一大不确定因素。 

表 1:  OPEC 各国产量 

 

数据来源：OPEC，国元期货  

美国页岩油快速增产的势头或将放缓。EIA 公布，截至 4

月 19 日当周，美国原油库存增加 547.9 万桶，精炼油库存减少

66.2 万桶，汽油库存减少 212.9 万桶，美国国内原油产量增加

10 万桶至 1220 万桶/日。美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)

周五(4 月 26 日)公布数据显示，截至 4 月 26 日当周，美国石油

活跃钻井数减少 20 座至 805 座，创逾三个月最大单周降幅，连



降两周的同时势将连续第五个月录得减少。 

原油近期震荡整理后选择向上突破后又快速回落，仍处上

升趋势之中，短期或有反复，中长期建多单仍可继续持有。 
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