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中美有望落实大阪峰会共识，连玉米反弹乏力 

 

玉米：中美正在落实大阪峰会共识，有采购美国

新的农产品预期，消息面利空玉米市场，上周，国储玉

米拍卖成交量、价齐降，下游贸易商出货意愿增强，内

玉米市场价格难有较大改善，但近几天港口库存走货好

转，且国储拍卖出库成本对玉米市场价格底部仍有支

撑，后期价格调整至低位后仍将进走一步强，长线玉米

市场价格重心抬升格局不变，关注临储玉米拍卖成交即

中美谈判进展影响。 

玉米淀粉：淀粉企业加工利润仍处盈亏附近，目

前淀粉下游需求表现一般，市场采购积极性也不高，走

货一般，整体淀粉库存仍处于高位区，也将制约价格上

行空间，短期淀粉市场价格将跟随玉米市场走势，长期

维持价格重心上移格局，后期关注淀粉下游走货及原料

玉米供应情况影响。
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一、玉米、淀粉周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

上周，国内玉米主力合约继续处于移仓换月中，主力 1909 合约第五个交易

日大幅回落，几乎收复前四个交易日的涨幅，期价周比涨 0.1%；淀粉主力 1909

合约先扬后抑，围绕 2350 一线震荡，期价周比下跌 0.38%。 

图表 1：期货行情走势 

品种 收盘价 上周  周涨跌 持仓量 周持仓量变化 

C2001 1977  1980  -3  646660  65038  

C1909 1920  1918  2  801062  -115014  

CS2001 2395  2401  -6  21572  3742  

CS1909 2332  2341  -9  199756  1174  

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

截至 2019 年 7 月 19 日，长春玉米现货价为 1870 元/吨，大连玉米现货价为

1910 元/吨，广东港玉米现货价为 1990 元/吨，全国玉米均价为 1966 元/吨；

长春玉米淀粉出厂报价 2300 元/吨，沈阳玉米淀粉出厂报价 2350 元/吨，石家
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庄玉米淀粉出厂报价为 2410 元/吨。 

图表 3：玉米、淀粉现货市场价格走势 
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数据来源：wind、国元期货 

（三）行业要闻 

1、据美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至7月11日当周，美国

2018-19年度玉米出口净销售200000吨，2019-20年度出口净销售133000吨，低于一

周前水平。当周，美国2018-19年度玉米出口装船682400吨。 

2、北方港口玉米库存：截止7月12日，辽宁四港总库存358.5万吨，环比减

少11.4万吨，减幅在3.08%，同比减少7%，较五年的平均值314.94万吨增长43.56

万吨，增幅在13.83%。  

3、7月18日，临储玉米投放3880972吨，成交522921吨，最高成交1810元/吨，

最低成交1570元/吨，成交均价1684.24元/吨，成交率13.47%，累计投放3576.3626

万吨，成交1749.5435万吨，累计成交率48.92%。  

4、农业农村部最新数据显示，2019年6月生猪存栏环比减少5.1%，比去年同

期减少25.8%。能繁母猪存栏环比减少5%，比去年同期减少26.7%。  
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二、基本面分析 

（一）深加工企业玉米收购情况 

非洲猪瘟疫情和中美贸易谈判的双利空影响下，国内玉米饲料需求表现疲

软，拍卖玉米底价支撑现货市场难跌，近期主产区深加工企业玉米挂牌价持稳

为主，山东个别小幅上涨。 

图表 4：深加工企业收购玉米价格 

 
  数据来源：wind、国元期货 

（二）国储拍卖情况 

目前我国临储玉米拍卖已经进行了九轮，拍卖成交量价接连下滑，7 月 18

日, 临储玉米投放 3880972 吨，成交 522921 吨，最高成交 1810 元/吨，最低成交

1570 元/吨，成交均价 1684.24 元/吨，成交率 13.47%，较首轮拍卖成交率 90.66%

下滑 77 个百分点，拍卖成交量连续下滑，贸易商出货意愿增加，不利于玉米市

场走势，预计后期拍卖成交价格趋于底价附近成交。 

图表 5：2019 年中储粮网拍卖玉米成交情况 
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（三）玉米现货进口利润及替代谷物进口量情况 

2019年5月，中国玉米进口75万吨，环比增加13%，同比减少1%；5月份，大

麦进口量为77万吨，同比减少60%；5月份高粱进口0吨。中美贸易有所缓和，但

短期大量进口美玉米及替代谷物也不具备大幅增加的可能。目前玉米现货进口

完税价格2433 元/吨，广东港口现货进口利润约为-443.31 元/吨，进口玉米暂无

优势。 

目前中美贸易还具有很大不确定性。有关方面表示，已有有关中国企业根

据国内市场需要，向美国出口商就采购农产品询价，并根据国务院关税税则委

员会相关规定，申请排除对拟采购的这部分自美进口农产品加征的关税。国务

院关税税则委员会将组织专家对企业提出的排除申请进行评审。消息面利空，

玉米市场价格反弹乏力。 

图表 6：玉米进口量及进口利润情况 
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（四）港口玉米库存分析 

一般而言，港口库存变动会对阶段性行情有所影响，截至周五，北方玉米

港口库存为 358.5 万吨，周比变化-37.2 万吨；南方广东玉米港口库存为 64.1 万

吨，周比变化-10.5 万吨。 

图表 7：南北港口库存 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0

100

200

300

400

500

600
北方港口库存（左） 南方港口库存（左）

库存变动（北方） 库存变动（南方）

  

数据来源：wind、国元期货 



                    
农产品·周报

 

 

 6 /11 

（五）下游饲料终端需求分析 

2018 年以来的非洲瘟猪疫情对饲料养殖企业的影响较大，最新数据显示，

2019 年 6 月生猪存栏环比减少 5.1%，比去年同期减少 25.8%。能繁母猪存栏环

比减少 5%，比去年同期减少 26.7%。较往年同期水平偏低。当前猪价上涨速度

较快，有利于增加养殖户的补栏情绪，预计 8 月份之后养殖户仍有一波补栏高

峰期，三季度饲用玉米的需求将探底回升。 

图表 8：生猪养殖利润及存栏情况 
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图表 9：生猪价格及鸡禽价格 
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数据来源：wind、国元期货 

（六）下游工业需求分析 

1、淀粉企业开机情况分析 

截至 7 月 19 日当周，本周国内玉米淀粉企业玉米加工量为 629070 吨，较上

周 640470 减 11400 吨；本周淀粉产出量在 440349 吨，较上周 448329 减 7980 吨；

本周淀粉行业开机率为 60.86%，较上周 61.96%降 1.10 个百分点； 

截至 7 月 9 日当周，玉米淀粉企业淀粉库存总量达 85.18 万吨，较上周 83.56

万吨增 1.62 万吨，增幅为 1.94%，较去年同期 74.64 增 10.53 万吨，增幅 14.12%，

库存仍于高位，市场淀粉整体依旧供大于求。 

图表 10：深加工企业开工及淀粉库存情况  
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数据来源：天下粮仓 、国元期货 

2、玉米淀粉利润分析 

近日，国内玉米淀粉、玉米酒精市场持稳为主，近一周吉林企业每生产一

吨玉米淀粉理论亏损 8 元，山东企业每生产一吨玉米淀粉理论亏损 164 元，黑龙

江西部每生产一吨玉米酒精理论亏损 216 元。估算近一周国内玉米淀粉行业开机
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率 61%，玉米酒精行业开机率 50%。 

图表 11：深加工企业加工利润 
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三、综合分析 

玉米：中美正在落实大阪峰会共识，有采购美国新的农产品预期，消息面

利空玉米市场，上周，国储玉米拍卖成交量、价齐降，下游贸易商出货意愿增

强，内玉米市场价格难有较大改善，但近几天港口库存走货好转，且国储拍卖

出库成本对玉米市场价格底部仍有支撑，后期价格调整至低位后仍将进走一步

强，长线玉米市场价格重心抬升格局不变，关注临储玉米拍卖成交即中美谈判

进展影响。 

玉米淀粉：淀粉企业加工利润仍处盈亏附近，目前淀粉下游需求表现一般，

市场采购积极性也不高，走货一般，整体淀粉库存仍处于高位区，短期淀粉市

场价格将跟随玉米市场走势有所调整，长期维持价格重心上移格局，后期关注

淀粉下游走货及原料玉米供应情况影响。 
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四、技术分析及操作建议 

图表 12：玉米主力合约走势

 

数据来源：博易大师、国元期货 

上周，国内玉米主力合约继续处于移仓换月中，主力 1909 合约第五个交易

日大幅回落，几乎收复前四个交易日的涨幅，期价周比涨 0.1%，短期继续关注

1900 附近支撑有效性，压力 1980 一线，关注支撑有效性参与，01 合约关注 1950

一线支撑，长线关注支撑有效性择机布局长线多单。 

图表 13：淀粉主力合约走势 

 
数据来源：博易大师、国元期货 

上周，淀粉主力 1909 合约先扬后抑，围绕 2350 一线震荡，期价周比下跌
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0.38%，预计短期跟随连玉米走势震荡偏弱，前期支撑转为短期压力，支撑 2300

一线整数关口，短线参与。 

五、基差与价差 

1、基差 

图表 14：玉米、淀粉基差走势图 
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数据来源：wind、国元期货 

2、价差 

关注淀粉—玉米 09 合约价差维持高位，关注收窄策略。 

图表 15：玉米、淀粉价差 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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