
 
 

 

 
 

 

 

 

电话：010-84555131 

 

 

 

 

 

 

 

相关报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司地址：北京市东城区东直门外大 46 号天恒大厦 B 座 21 层 电话：010-84555128   请务必参阅报告正文后的重要声明 

 

国元期货研究咨询部 

股指期货策略周报 

 

2019.8.26 

宏观金融 
 

股指期货震荡筑底  

 

主要结论： 

年内我国经济增速有一定下行压力，市场预期上市

公司盈利增速下滑。经济下行压力较大，市场对于逆周

期调节力度增加的预期渐强。经济数据虽弱但符合预

期，期指盘面已有反应。外围主要国家央行货币政策转

向宽松。由于中美贸易问题出现反复、人民币汇率贬值、

经济数据疲弱，对市场情绪影响较大。 

技术上，大盘自 3288 点下跌以来，在 2800-3000 点

区间内震荡整理了 30 多个交易日，大盘尝试向上突破

后遇阻回落，后遇到多重利空因素叠加跌破前期震荡区

间下沿下移一个箱体运行，支撑位 2700 点。建议逢低

做多，大盘跌破 2733 止损。IF1909 多单 3572 点止损，

IH1909 多单 2718 点止损，IC1909 多单 4537 点止损。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周（8 月 19 日至 23 日），股指期货以震荡上行为主，市场主流观点还是

将这两周的股指上行为前期下跌的反弹，基本面上没有太多的是利好。后期受

到若中美贸易问题的反复、经济数据偏弱等方面的影响继续震荡的概率较大。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF1909 3805.2 0.73% 3.11% 94914 99504 9614 6597 15.7 

IH1909 2901 1.33% 3.33% 35575 42915 4527 2725 16.4 

IC1909 4841.8 0.04% 3.40% 66503 98076 717 1552 46.1 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，上证指数涨 2.6%，连涨两周；深证成指、创业板指均涨逾 3%。盘面

上，白马股表现较强势，白酒、医药连创新高。主力资金有一定程度的调仓。

整体来看，大盘自 2440 涨至 3288 点下跌以来，构筑了 2700 点下方的底部与 3000

点上方的头部，之后在 2800-3000 点区间内震荡整理了较长时间后跌破整理区

间，，经过底部震荡之后各大指数开始缓慢上行。后市受到外部压力与汇率波动

影响，大盘弱势震荡的概率较大。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,897 1,926 74 2.61% 

深证成指 9,363 2,770 302 3.33% 

创业板 1,616 915 48 3.03% 

上证 50 2,917 455 93 3.30% 

沪深 300 3,821 1,378 110 2.97% 

中证 500 4,888 812 165 3.50% 

数据来源：Wind、国元期货 



                    
股指期货·周报

 

  2 /8 

 

   股指期货各主力合约的基差处于期货贴水状态，市场情绪有所转淡。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

1、新华社：海外专家和国际舆论普遍认为，中方采取反制措施是对美方贸

易霸凌行为的必然回应。美方挑起并不断升级中美经贸摩擦损人不利己，不仅

让美国自身经济遭受损失，而且拖累全球经济。美国应扮演更具建设性的角色，

回到磋商解决分歧的轨道上。 
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2、A 股将于 8 月 27 日“入摩扩容”，当天收盘后，大盘 A 股纳入因子将由

10%提升至 15%。分析人士预计，两融增量模式将开启，潜在增量资金流入可达

2000 亿元；而此次入富扩容、入摩扩容以及 9 月标普道琼斯指数纳入，三大指

数合计可带来 360 亿美元左右（约 2553 亿元人民币）增量资金。 

3、据券商中国，8 月以来，已有 10 家证监局对辖区内的总计 40 家私募采

取监管措施。这些私募的违规行为涉及至少五大类型，包括未进行风险评级、

信披违规、基金未备案等。 

4、商务部新闻发言人就美方宣布进一步提高对中国输美商品加征关税税率

发表谈话。8 月 24 日，美方宣布将提高对约 5500 亿美元中国输美商品加征关税

的税率，中方对此坚决反对。这种单边、霸凌的贸易保护主义和极限施压行径，

违背中美两国元首共识，违背相互尊重、平等互利的原则，严重破坏多边贸易

体制和正常国际贸易秩序，必将自食其果。中方强烈敦促美方不要误判形势，

不要低估中国人民的决心，立即停止错误做法，否则一切后果由美方承担。 

5、证监会起草《上市公司分拆所属子公司境内上市试点若干规定》，明确

分拆试点条件，规范分拆上市流程，加强对分拆上市行为的监管，自 8 月 23 日

起向社会公开征求意见。《规定》指出，上市公司如拟实施境内分拆上市需满足

七项具体要求，涉及上市年限、盈利门槛、拆出资产规模等。 

6、证监会发布《科创板上市公司重大资产重组特别规定》 ，科创公司发

行股份购买资产实施注册制，由上交所进行审核，证监会收到上交所报送的审

核意见等相关文件后，在 5 个交易日内对科创公司注册申请作出同意或者不予

注册的决定。根据规定，科创公司发行股份的价格不得低于市场参考价的 80%。 
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7、据新华社报道，13 日国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤

应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。中方就美方拟于 9 月 1

日对中国输美商品加征关税问题进行了严正交涉。双方约定在未来两周内再次

通话。 

8、国务院印发《关于进一步激发文化和旅游消费潜力的意见》，要求推动

全国居民文化和旅游消费规模保持快速增长态势，对经济增长的带动作用持续

增强。强化政策保障，探索开展旅游景区经营权、门票收入权质押以及旅游企

业建设用地使用权抵押、林权抵押等贷款业务。引导保险业金融机构根据文化

和旅游行业特点开发种类丰富的保险产品。 

9、中国外汇交易中心：8 月 21 日挂钩 LPR 的利率互换交易进一步活跃，当

日共计成交 17 笔、名义本金合计 18.6 亿元。其中，交通银行通过交易中心交易

系统达成了首笔挂钩 5 年以上 LPR 的 5 年期利率互换交易，推动 LPR5Y 的互换

期限向长端延伸，进一步完善了互换利率期限结构。 

10、每日经济新闻：科创板首月整体运行平稳，不少私募都进行了科创板

网下打新，整体来看，可谓赚得盆满钵满，有私募的打新产品单周实现 7%的收

益，甚至还有单周收益高达 10%的产品。 

二、基本面分析 

（一）资金流动 

 周五市场资金流入-194.52 亿元，其中沪深 300 流入+28.29 亿元，创业板

流入-74.41 亿元。本周市场资金流入-396.99 亿元，其中沪深 300 流入+99.92

亿元，创业板流入-115.62 亿元。本周资金净流出。 
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 23 日恒生 AH 股溢价指数为 129.74，较上日+0.02 点，较上周-1.17 点。 

 22 日融资余额为 9039.46 亿元，较前一日+33.49 亿元，较上周五+217.19

亿元。融资余额回升。 

 23 日沪股通流入 0.92 亿元，本周沪股通累计流入 56.61 亿元。深股通流入

+14.46 亿元，深股通本周累计流入+77.57 亿元。 

 8 月 26 日-8 月 30 日沪深两市有 31 只个股限售股解禁，解禁数量 27.67 亿

股，以 8 月 23 日收盘价计算，解禁市值约 217.43 亿元。23 日证监会核发

2 家企业 IPO 批文，未披露筹资金额。 

图表 6：融资余额  图表 7：融资买入额 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）利率汇率 

 资金面放松。SHIBOR 隔夜报 2.5860%，较上日+4.20BP，较上周五-7.90BP；

SHIBOR1W 报 2.6510%，较上日+0.90BP，较上周五-2.20BP；SHIBOR2W

报 2.7450%，较上日-0.90BP，较上周五-3.10BP。 

 人民币汇率贬值压力仍较大。人民币兑美元中间价报 7.0572，较上日
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+82BP，较上周+260BP；在岸人民币兑美元即期汇率收 7.0825，较上日

-50BP，较上周+379BP。 

图表 8：央行公开市场操作  图表 9：人民币兑美元汇率 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

2019 年初国内名义经济增速有一定下行压力，市场预期企业盈利能力下降，

上市公司盈利增速下滑。经济数据虽弱但基本符合预期。外围主要国家央行货

币政策转向宽松。中美贸易问题升级之后，资本市场的不确定性增加。 

年内上证指数下跌创出本轮新低 2440 点之后指数快速反弹，最后发展成一轮

上行趋势，直至 3288 点开始下行，途中遇到中美贸易、汇率贬值、数据走弱等

问题，下跌加速。技术上由于 2440-2700 点之间的 W 底比较坚实，预期在 2700

点的支撑力度较强。 

四、技术分析及建议 

   由于中美贸易问题出现反复，加之人民币 12 年来首次破 7，市场情绪逐步转

向看淡。经济下行压力较大，市场对于逆周期调节力度增加的预期渐强。 
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技术上，大盘自 3288 点下跌以来，在 2800-3000 点区间内震荡整理了 30 多个

交易日，大盘尝试向上突破后遇阻回落，后遇到多重利空因素叠加跌破前期震

荡区间下沿下移一个箱体运行，支撑位 2700 点。建议逢低做多，大盘跌破 2733

止损。IF1909 多单 3572 点止损，IH1909 多单 2718 点止损，IC1909 多单 4537 点

止损。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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