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化工系列 
 

聚酯窄幅震荡  聚烯烃低位震荡 

 

橡胶：当前除了国元云南产区产量相对偏低，其

它产区原料供应充足，下游市场无重大利好消息指引，

市场后期大幅走高的概率偏低。短期基本面依旧占据主

导位置，后续继续关注中美贸易战走向。 

PTA：由于上游 PX 外盘价持续下滑，拖累 PTA

成本下移，虽然下游维持高位震荡，但终端市场库存压

力较大，市场整体按需采购。而 PTA 的加工费目前维

持窄幅震荡，市场缺乏大的利好消息支撑，后续重点关

注 PTA 的检修计划。 

塑料、PP: 当前聚烯烃石化库存和港口库存去库

存效果相对 7 月份好转，但由于下游需求无实质性的改

善，厂家出厂价格不断走低，市场价格维持低位震荡，

后续关注上游原油走势及下游实际需求。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 月度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：上月能源化工内外盘收盘情况 

品种 上月收盘价 本月收盘价 月涨跌 月涨跌幅（%） 持仓量 月持仓量变化 

日胶近月 177 162.4 -14.6 -8.25% 5432 3452 

RU2001 11595 11815 220 1.9% 360542 168288 

LL2001 7560 7135 -425 -5.6% 974928 497208 

PP2001 8201 7939 -262 -3.2% 763122 351544 

TA2001 5220 5102 -118 -2.26% 1278050 508860 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上月 本月 月涨跌 月涨跌幅（%） 

RU 华东 10525 10525 0 0% 

LL 华东 7750 7250 -500 -6.45% 

PP 华东 8760 8615 -145 -1.66% 

TA 华东 5435 5130 -305 -5.6% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 

 

数据来源：wind、国元期货 
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二、重要事件 

1、近日，商务部等七部门印发《关于进一步促进汽车平行进口发展的意见》

（以下简称《意见》）。《意见》提出，允许探索设立平行进口汽车标准符合

性整改场所。在风险可控、依法合规前提下，允许已开展汽车平行进口工作的

有关省市在海关特殊监管区域内设立标准符合性整改场所，明确了整改场所设

立的基本程序、整改项目范围，便利企业开展整改业务，降低企业经营成本，

并要求有关地区切实加强整改场所监管。《意见》提出，推进汽车平行进口工

作常态化制度化。为落实国务院推进“放管服”改革要求，全面扩大试点成效，

对经国务院批复的汽车整车进口口岸，汽车整车年进口数量达到 1000 辆的，可

在报备相关工作方案后，执行汽车平行进口相关政策，汽车平行进口工作实现

常态化制度化。《意见》要求进一步提高汽车平行进口贸易便利化水平，加强

平行进口汽车产品质量把控，规范平行进口汽车登记管理，强化试点企业监督

管理，切实加强组织实施。 

2、8 月 27 日，钦州市政府与浙江桐昆控股集团有限公司在南宁签署投资合

同，桐昆控股集团将投资约 510 亿元，在钦州建设年产 280 万吨芳烃 500 万吨

PTA 规模的北部湾绿色石化一体化产业基地项目。 

3、国务院关税税则委员会决定，对原产于美国的 5078 个税目、约 750 亿

美元商品，加征 10%、5%不等关税，分两批自 2019 年 9 月 1 日 12 时 01 分、

12 月 15 日 12 时 01 分起实施。750 亿美元商品清单中，经审核确定的排除商

品，按排除办法，不加征我为反制美 301 措施所加征的关税；未纳入前两批可

申请排除范围的商品，将纳入第三批可申请排除的范围，接受申请办法将另行
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公布。 

4、国务院关税税则委员会决定，自 2019 年 12 月 15 日 12 时 01 分起，

对原产于美国的汽车及零部件恢复加征 25%、5%关税。国务院关税税则委员会

将继续开展对美加征关税商品排除工作。恢复加征关税的汽车及零部件商品，

将纳入第三批可申请排除的范围，接受申请办法将另行公布。 

5、日本经济再生大臣茂木敏充：想要在与美国的贸易协议中解决汽车关税

问题；与美国达成创立平衡协议的共识。 

6、统计局解读 7 月工业企业利润数据：石化、电气机械、汽车是拉动利

润增速由负转正的主要行业，消费品制造业利润增速明显加快，装备制造业利

润增速由负转正，私营企业利润增速大幅回升，企业营运状况有所改善。 

三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、产区产量基本正常   20 号胶胶天胶下滑幅度明显 

近期国内外原料整体供应正常。云南地区受走私严查影响，实际原料产量

偏低，部分地区存在原料相对缺少现象。国外主产国泰国等均正常开割，新胶

供应整体充足。 

截止 8 月 30 日，国内天胶全乳现货价格 10675 元/吨，较上月底的 10570

下滑 105 元/吨，下滑幅度达到 1%左右；越南 3L 现货价格 11000 元/吨，较

上月底的 11050 下滑 50 元/吨，下滑幅度达到 0.45%。青岛市场 STR20（泰国 20 

号标胶）现货价格 1315 美元/吨，SMR20 （马来 20 号标胶）现货价格 1310 美

元/吨，SIR20（印尼 20 号标胶）现货价格分别为 1335、1315、1330 美元/吨，
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较上月底的 1395 、1400、1385 美元/吨，分别下滑 60、85、55 美元/吨，下滑

幅度相对较大。外盘市场上，STR20、SMR20、 SIR20 价格分别现货价格分别

为 1335、1330、1340 美元/吨，较上月底的 1370 、1365、1375 美元/吨，分别下

滑 35 美元/吨，下滑幅度较外盘偏小。 

2、天然橡胶期货库存窄幅上扬 

截止 8 月 30 日，天然橡胶期货库存达到 42.12 万吨，较上月 40.97 万吨上涨

1.15 万吨，涨幅达到 2.8%；可用库容量达到 26.48 万吨，较上月 27.35 万吨下滑

0.87 万吨，跌幅达到 3.18%；库存小计达到 46.35 万吨，较上月 44.55 万吨上涨

1.8 万吨，涨幅达到 4.04%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 

 
数据来源：wind、国元期货 

3、本月台风来袭  拖累下游轮胎开工率走低 

本月受台风影响，潍坊及东营地区轮胎企业受灾严重，部分工厂被迫停产

检修，对本月整体开工形成拖拽。半钢胎厂家开工率小幅下滑至 63.59%，环比

下跌 4.41%，同比下跌 4.74%。全钢胎开工率为 63.35%，环比下跌 8.22%，同比
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下跌 6.98%。多数工厂停产 4-7 天，个别停产 15 天左右，基本上库存维持在 30

天左右。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

4、7 月份进口量环比走高，需求较前期略有好转 

据海关数据统计：2019 年 7 月天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初

级形状、混合胶、复合胶）合计进口量 43.71 万吨，环比上涨 32.72%，同比下跌

4.7%，2019 年 1-7 月累计进口量 285.41 万吨，累计同比下跌 7.53%。从进口数据

来看，天胶的实际需求较上月有明显的好转，但是跟去年同期相比还存在一定

的差距。 

5、8 月份乘用车周度销量偏差  拖累市场心态 

据乘联会公布的最新乘用车周度销量数据来看， 2019 年 8 月前两周（8 月

1-18 日），乘用车日均零售销量 31465 辆，与上月同期的 40990 辆相比，下跌 23%，

跌幅大于去年同期-16%和上月同期-9%相比，乘用车批发销量同比下跌 22%。八

月份依旧是汽车销量淡季，6 月国五清仓促销所带来的提前消费对八月的汽车消
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费依旧产生影响，八月国内汽车销量情况依然不可乐观，后续整体的需求心态

偏差。 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、8 月份 PX 外盘价持续走低   9 月份 ACP 商谈价在 780 美元/吨   

截止 8 月 30 日，PX  CFR 中国主港价达到 786 美元/吨，较 7 月底的 843

美元/吨下滑 57 美元/吨，跌幅达到 6.76%，9 月 ACP 达成在 780 美元/吨，成交

双方为 JXTG-逸盛、美孚-盛虹、美孚-BP、信诚-盛虹。 

图表 9： PX 外盘价 

 
数据来源：卓创、国元期货 

2、装置投产或复产  国内 PX 开工率走高 

截止月底，国内 PX 装置开工率 85.38%，较 7 月底的 82.22%的上涨 3.16%，

涨幅相对明显。主要是因为福海创装置、辽阳石化二线、洛阳石化、以及中化

弘润装置均恢复生产或投产。亚洲开工率在 85.36%，较上月底 82.52%上调 2.84%，

主要是中国和韩国的开工率走高。 
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从 2019 年 7 月我国 PX 当月进口量为 107.1 万吨，累计进口量为 897.7 万吨，

进口量环比上涨 9.06%，进口量同比下降 16.24%。较上个月的情况有所好转。 

3、突发装置重启，PTA 开工率大幅走高 

本月由于华彬石化 140 万吨、逸盛宁波 65 万吨以及宁波利万 70 万吨装置重

启，福海创 450 万吨、嘉兴石化 150 万吨、扬子石化 65 万吨装置均在本月出现

检修且重启，装置开工率整体大幅走高。截止 8 月底，PTA 开工率至 86.5%，较

7 月底的 77.55%上涨 8.95%， PTA 库存天数月底维持在 2 天，较上月底的 1.5

天上涨 0.5 天。 

图表 10：PTA 装置开工率及库存天数 

 
数据来源：wind、国元期货 

4、PTA 加工费基本维持窄幅震荡    进口料成本下滑幅度较大 

本月 PTA 工厂加工费在 1000 元/吨左右维持窄幅震荡，最低在 950 元/吨，

最高维持在 1050 元/吨，基本上变化幅度较小。按照当前的 786 美元/吨的 PX

外采价格来算，以及 500 元/吨的加工费，PTA 完税成本约 4650—4700 元/吨，

较上月下滑 300—300 元/吨。 
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图表 11：PTA 加工费 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

5、下游装置开工率大幅走高 

截止 8 月底，国内聚酯负荷达到 91.7%较上月底 86.8%上涨 4.9%；涤纶长丝

的开工率达到 80.2%，较上月底 76.6%上涨滑 3.6%；涤纶短纤的开工率达到 82.6%，

较上月底的 77.3%上涨 5.3%；聚酯瓶片的开工率达到 89%，较上月底的 76%上

涨 13%。 

图表 12：下游装置开工率 

 
数据来源：wind、国元期货 

6、7 月份 PTA 进口量增速户前期  出口量持续下滑 
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海关统计，2019年 7月我国 PTA当月进口量为 13.3万吨，累计进口量为 57.19

万吨，进口量环比上涨 97.29%，进口量同比上涨 212.45%，累计进口量比去年同

期上涨 38.60%。2019 年 7 月我国 PTA 当月出口量为 6.1 万吨，累计出口量为 46.7

万吨，出口量环比下跌 0.60%，出口量同比下跌 32.80%，累计出口量比去年同期

下跌 5.21%。 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、聚烯烃装置开工率走低   PP 下滑幅度明显 

截止 8 月底，国内 PE 开工率达到 86.45%，较上月底 87.83%下滑 1.38%，

LLDPE 开工率达到 38.57%较上月底的 39.74%下滑 1.17%。PP 市场，国内 PP 开

工率达到 82.16%，较上月底的 87.46%下滑 5.3%，拉丝开工率达到 34.08%，较上

月底的 36.79%下滑 2.71%。 

图表 13：PE 装置开工率 

 
数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 14： pp 装置开工率及产量图 
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数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存及港口库存大幅走低 

截至 8 月底石化库存 66.5 万吨左右，较 7 月底的 73 万吨下滑 6.5 万吨，跌

幅达到 8.9%，同比上一年的 73.5 万吨，同比下滑 9.5%。聚烯烃港口库存总量总

量在 34.84 万吨，较上月底 39.34 万吨下滑 4.5 万吨，跌幅达到 11.44%，较去年

同期同比减少 5.56 万吨，跌幅达到 13.76%。 

图表 15：聚烯烃石化库存图及港口库存图（万吨） 

 

数据来源：隆众石化、国元期货 

3、塑料的农膜开工率大幅走高 
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PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 42%和 57%，较上月底的 29%和 

57%上涨 13%和持平；PP 下游编制行业和 BOPP 行业开工率分别达到 59%和

61%，较上月底持平。 

图表 16：PE 和 pp 下游装置开工率 

 

数据来源：卓创、国元期货 

4、7 月份聚烯烃进口量环比持续走高 

2019 年 7 月份 PE 进口 139.24 万吨左右，环比上涨 11%，同比上涨 18%。其

中 LLDPE 进口量为 45.24 万吨，环比上涨 24.63%，同比上涨 24.87%；2019 年 7

月份 PE 出口总量 2.86 万吨，环比上涨 54%，同比上涨 22；LLDPE 出口量为 0.33

万吨，环比增长 65%，同比上涨 16.25%。22019 年 7 月 PP 粒料进口总量 43.75

万吨，环比增长 21.12%，同比增长 13.93%；出口总量 3.84 万吨，环比减少 7.69%，

同比增长 9.71%。 

（三）小结 

天胶： 

当前除了国元云南产区产量相对偏低，其它产区原料供应充足，下游市场
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无重大利好消息指引，市场后期大幅走高的概率偏低。短期基本面依旧占据主

导位置，后续继续关注中美贸易战走向。 

PTA: 

由于上游 PX 外盘价持续下滑，拖累 PTA 成本下移，虽然下游维持高位震

荡，但终端市场库存压力较大，市场整体按需采购。而 PTA 的加工费目前维持

窄幅震荡，市场缺乏大的利好消息支撑，后续重点关注 PTA 的检修计划。 

塑料、PP:  

当前聚烯烃石化库存和港口库存去库存效果相对 7 月份好转，但由于下游

需求无实质性的改善，厂家出厂价格不断走低，市场价格维持低位震荡，后续

关注上游原油走势及下游实际需求。 

四、技术分析及操作建议 

图表 17：橡胶主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 RU2001 合约日 K 线图上看，本月初期价在 11200 区受到支撑反弹，

伴随大幅增仓，但反弹幅度有限，短期市场有考验 12000 区压力，未入场者关注
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压力的有效性参与。 

图表 18：PTA 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PTA2001 合约日 K 线图上看，本月期价在 5000—5300 区间震荡，

伴随大幅增放量，短期后期市场将继续维持窄幅震荡。短期有考验下方处支撑，

未入场者可关注支撑的有效性参与。 

图表 19：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 L2001 合约日 K 线图上看，本月期价反弹至 60 日均线处承压下挫，

不断创年内新低，伴随大幅增仓，短期市场有考验下方 7000 区支撑，若前期在
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7500 之上轻仓试空空单，不破 7000 一线建议止盈离场，未入场者关注支撑的有

效性参与。 

图表 20：PP 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PP2001 合约日 K 线图上看，本月期价围绕 8000 一线震荡，伴随大

幅增仓。短期市场有考验 8000 区压力的预期，未入场可关注压力的有效性参与，

若有效上破，上方仍有上行空间，但是幅度有限。 

五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU2001 合约）基差  

截止 8 月 30 日，RU 主力合约收盘价至 11815 元/吨，云南国营全乳胶

(SCRWF) 的市场价至 10550 元/吨。据统计 2017 年至今，在 2017 年 8 月 9 日，

基差最小值，达到-3815 元/吨；在 2017 年 7 月 28 日，达到最大为 300。目前

基差达到-1265，未入场者可继续做基差扩大，下破 -1500 线止损离场。 

图表 21：天胶基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA2001 合约）基差  

截止 8 月 30 日，TA 主力合约收盘价至 5102 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA

的内盘报价至 5130 元/吨。2017 年至今，基差在 2017 年 9 月 1 日达到最小值

为-710； 基差在 2018 年 8 月 24 日，达到最大，最大值为 1540 元 /吨；目前

基差在 28，已入场者可继续做基差扩大。 

图表 22：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 
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塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L2001 合约）基差 

截止 8 月 30 日，L 主力合约收盘价至 7135 元/吨，华东现货市场上扬子

石化 DFDA-7042 的出厂价至 7400 元/吨。据统计，2017 年至今，基差在 2017 

年 9 月 1 日达到最小值为-710； 基差在 2019 年 4 月 7 日，达到最大，最大值为 

1010 元/吨；目前基差在 265，已入场者可继续做基差扩大。 

图表 23：塑料基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PP 

绍兴三圆 T30s（PP2001 合约）基差 

 截止 8 月 30 日，PP 主力合约收盘价至 7939 元/吨，绍兴三圆 T30s 的出

厂价至 9000 元/吨。据统计 2017 年至今, 在 2018 年 11 月 23 日达到最大， 最

大值为 1614，基差在 2017 年 7 月 4 日达到最小值，最小值为-579,目前基差达到 

1061， 前期已入场者做价差扩大的 1000 一线之上继续持有。 

图表 24：PP 基差价格走势图 
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数据来源：国元期货  
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