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  螺纹策略周报 

 

2019.9.9 

 

螺纹 

1.利润回升预计将带动产量上升。螺纹钢上周度产量下降

10.15 万吨，南方地区电炉厂亏损，主动联合减产，对于成材产

量的下降显现成效，虽减产效果有所打折，但由于近段时间废钢

价格坚挺，上周跟随成才价格反弹，导致电炉钢吨钢利润持续为

负。随着上周钢材价格反弹，长流程钢厂利润得到修复，钢厂生

产积极性提升，后续预计产量将逐渐上升。 

2.季节性库存拐点继续。社库+厂库周环比下降 44.43 万吨，

上周下降 13.43 万吨，表观消费量季节性回升，本周降库主要为

华北及西北地区，北京下游工地由于临近七十周年大庆，赶工导

致需求前置，总体来看对库存消化能力较强。本周北方地区成交

较为顺畅，一线钢厂南下资源持续增加，加上受贸易商国庆节前

去库心态影响，库存持续下降，京津冀市场供应压力有所减轻。

整体来看，钢材市场贸易商以出货为主，对后市持谨慎态度。预

计下周社会库存仍将延续去库态势，但社库无法延续大幅度下降

趋势，整体来看，两库总计仍将降低。 
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1、周度行情回顾 

上周螺纹钢沙钢上海市场价震荡下跌 20至 3640 元/吨，目前现货端一方面是高库存高供

给，一方面是旺季需求，贸易商情绪已持续两周有所反弹，螺纹钢基差平水运行时间延续，

10 合约或出现升水交割。 

 

图 1、螺纹钢期现基差图 

 

数据来源：钢联数据 国元期货 

 

2、毛利润近期有所改善，但钢厂持续联合限产保价 

以华东地区为例，当前螺纹钢长流程成本月均约在 3533.58元/吨，月平均毛利约在

165.35 元/吨，电弧炉成本在 3717.01元/吨，吨钢毛利为-18.08元/吨左右，上周由于西南、

华东、华南部分短流程利润倒挂，减产继续。 
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图 2、华东螺纹钢成本及利润 

 

数据来源：钢联数据 国元期货 

 

3、高炉开工率环比有所上升，铁水产量微增 

上周 Mysteel调研 247 家钢厂高炉开工率 80.84%，环比升 0.58%；高炉炼铁产能利用率

82.95%，环比升 1.35%，日均铁水产量 231.96万吨，环比增 3.76万吨。长流程由于利润整

体扩张，有复产迹象，铁水对于成才贡献率增加，而西南和华东地区电炉厂价格利润倒挂减

产规模仍然继续。 
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图 3、全国高炉开工率与产能利用率 图 4、全国电炉开工率及产能利用率 

  

数据来源：钢联数据 国元期货 

Mysteel统计上周螺纹钢产量环比下降 10.15 万吨，同比去年同期高出 20万吨，处于近

五年表内统计居中水平，差距在逐渐缩小。 

图 5、全国钢厂螺纹钢周产量 

 

数据来源：钢联数据 国元期货 

 

4、建材贸易与刚需季节性改善 
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需求方面，据钢联数据全国主流贸易商建材周度日均成交量为 20.89 万吨接近五年中性

水平，上周钢厂及贸易商成材价格有所微跌，但上海下游终端线螺采购量继续上升至 3.63万

吨，近三周成交量持续上升，主要为季节性刚需以及近期赶工需求支撑。 

图 6、全国主流贸易商建材成交量 

 

图 7、沪终端线螺采购量 

  

数据来源：钢联数据 国元期货 

数据来源：钢联数据，国元期货 

图 8、螺纹钢周度表观消费量 

 

数据来源：钢联数据 国元期货 

数据来源：钢联数据，国元期货 
 

5、 库存降幅持续扩大 
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图 9、中国螺纹钢社会库存 图 10、中国螺纹钢厂库 

  

数据来源：钢联数据 国元期货 

螺纹钢上周贸易商库存继续下降，厂库亦有所下降，社库+厂库共下降 44.43万吨，上周

去库 13.43万吨，库存存量较去年同期（农历）高出 221万吨，库存连续 3周下降，上周去

库状态得到继续验证，目前旺季需求对于高库存与高产量消化能力尚可。 

图 11、螺纹钢社会库存分地区 图 12、螺纹钢厂库分地区 

  

数据来源：钢联数据 国元期货 

上周降库数据分地区来看，社库华北地区降幅最大，西北地区降幅适中，东北地区降幅

较小。近期恰临国庆七十周年大庆，华北及华中地区均有赶工情况，需求前置，库存消化能

力较强。 
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6、关注风险点 

风险因素：国内货币政策 贸易战的不确定性。 
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