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化工系列 
 

  真菌病影响有限  天胶窄幅震荡 

 

橡胶：泰国真菌性落叶病影响有限，泰国南部和

东北部原料供应基本正常。国内外产区均处于旺产期，

市场整体供应仍然充足。而国内下游轮胎厂经过环比限

产后半钢胎库存在 30-45 天左右，全钢胎在 30 天左右，

整体相对偏高，中短期需求疲软，短期窄幅震荡为主。 

PTA：下游终端市场订单并未有明显好转预期，聚

酯厂家利润或被进一步压缩，高库存、低产销模式或将

再一次上演。目前市场关注的焦点是装臵的集中检修与

新装臵的投产。但由于检修装臵炒作的氛围已明显消

退，所以短期窄幅震荡的概率相对偏大。 

塑料、PP: 近期华北区域环保限产再度来袭，商

家多持观望态度，下游维持刚需采购，低价补货为主。

而市场上也缺乏利好支撑价格走高，短期窄幅震荡为

主。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 月度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：上月能源化工内外盘收盘情况 

品种 上周收盘价 本周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化 

日胶近月 166 168.3 2.3 1.39% 7481 -702 

RU2001 11765 11855 90 0.76% 340276 10006 

LL2001 7340 7305 -35 -0.48% 623422 -6778 

PP2001 8113 8085 -28 -0.35% 641466 -61216 

TA2001 4962 4914 -48 -0.97% 1470024 -53882 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%） 

RU 华东 10925 11150 225 2.06% 

LL 华东 7500 7475 -25 -0.33% 

PP 华东 8800 8775 -25 -0.28% 

TA 华东 4970 4950 -20 -0.40% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

  
数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 

  
数据来源：wind、国元期货 
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二、重要事件 

1、泰国橡胶管理局 10 月 21 日表示，泰国主要橡胶种植区受到真菌病暴发

的袭击，可能导致这一区域的产量减半。 

国际橡胶联盟(IRCo)表示，目前这种疾病影响到印尼约 382,000 公顷的橡胶

种植园，特别是苏门答腊和加里曼丹的部分地区尤为严重。由于疾病的爆发，

印尼已经调整了今年天胶产量的预估，预计将下滑 15%。 

2、日前，有外媒称，缅甸孟邦专业从事割胶的人越来越少，橡胶园商人因

为在本地找不到人干活，只能从网上招聘外省的员工。部分橡胶园在橡胶市场

价格下滑时，停止了割胶工作，有的橡胶园因为价格过低，已经关园多年，重

新开园招工时，也面临了许多困难。 

3、美商务部发布公告，称将自 10 月 31 日起对中国 3000 亿美元加征关税清

单产品启动排除程序。自 2019 年 10 月 31 日至 2020 年 1 月 31 日，美国利害关

系方可向美国贸易代表办公室（USTR）提出排除申请，需要提供的信息包括有

关产品的可替代性、是否被征收过反倾销反补贴税、是否具有重要战略意义或

与中国制造 2025 等产业政策相关等。如果排除申请得到批准，自 2019 年 9 月 1

日起已经加征的关税可以追溯返还。 

4、中新网海口 10 月 24 日电海南省天然橡胶产业发展研讨会 24 日在海口召

开，与会专家直面天然橡胶产业面临的发展困境，为产业发展出谋划策。 

天然橡胶是重要的工业原料和战略物资，目前中国植胶面积超过 1700 万亩，

主要分布在云南、海南、广东三省，年产超 80 万吨，种植面积与产胶量均居世

界第四位，成为世界天然橡胶生产大国。 
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5、经格隆汇 app 查询显示，2019 年上半年全球天然橡胶总产量 585.3 万吨，

同比下降 8.3%，其中，上半年天然橡胶产量下降的国家包括泰国（-15.7%）、

印尼（-12.0%）、中国（-17.1%）、印度（-4.1%）和菲律宾（-1.3%）；与此同

时，2019 年上半年全球天然橡胶需求量同比增加 0.8%至 693.3 万吨，其中，包

括中国、印度、马来西亚、越南、等大部分的国家天胶需求量都在走下坡路。 

6、2019 年上半年，ANRPC 成员国天然橡胶出口总量 456.9 万吨，同比下降

8.1%，且 ANRPC 成员国天然橡胶进口总量 337.1 万吨，同比下降 8.7%。 

三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、真菌病影响有限  炒作氛围减弱 

据外媒 10 月 21 日消息，泰国橡胶管理局周一表示，泰国主要 橡胶种植

区受到真菌病暴发的袭击，可能导致这一区域的产量减半。 具体原因是邻国印

度尼西亚和马来西亚的种植园遭到袭击后，传播到泰国。 

这三个国家约占世界天然橡胶产量的 70%。其中泰国是世界最 大的天然橡

胶生产国和出口国，占全球橡胶供应量的 40%。  

叠加天然橡胶生产国协会（ANRPC）出具的 2019 年上半年产量数据的利

好消息刺激，即 2019 年 1-6 月全球天然橡胶（NR）产量为 585.3 万吨，同比

下降 8.3％。2019 年 1-6 月全球天然橡胶消费量 693.3 万 吨，同比增长 0.8％。

国内天然橡胶和日胶期货盘面，以及泰国等主产区天然橡胶价格都出现不同程

度的上涨，但是反弹幅度相对有限。  

主要是因为泰国受灾区的年产量为 20 万吨/年，按照每个月的产量约 1.76 
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万吨，即便再产胶旺季，按照 2 万吨/月来计算的话，按照泰国年产量预估在 500 

万吨/年来计算的话，大约在千分四。对整体的产量影响可以忽略不计。 

截止 10 月 25 日，国内天胶全乳现货价格 11150 元/吨，较上周末的 10925

上涨 225 元/吨，涨幅达到 2.06%左右；越南 3L 现货价格 11200 元/吨，较上周

末 11150 的上涨 50 元/吨，涨幅达到 0.45%。青岛市场 STR20，SMR20，SIR20

现货价格分别为 1340、1335、1335 美元/吨，较上周末的 1340、1330、1330 美元

/吨持平和上涨 5、5 美元/吨，涨幅分别达到 0.38%。外盘市场上，STR20、SMR20、 

SIR20 价格分别现货价格分别为 1350、1335、1340 美元/吨，较上周末的 1360、

1340、1345 美元/吨，分别下滑 10、5、5 美元/吨，下滑幅度分别达到 0.74%、

0.37%、0.37%。 

2、天然橡胶期货库存持续上涨 

截止 10 月 25 日，天然橡胶期货库存达到 41.12 万吨，较上周 40.85 万吨上

涨 0.27 万吨，涨幅达到 0.66%；可用库容量达到 27.48 万吨，较上周末 27.75 万

吨下滑 0.27 万吨，跌幅达到 0.97%；库存小计达到 48.11 万吨，较上周末 47.32

万吨上涨 0.79 万吨，涨幅达到 1.67%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 
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数据来源：wind、国元期货 

3、轮胎开工率大幅回暖  环保问题或因降温缓解 

近期北方多地将迎来明显降温，雾霾天气或将得到一定缓解，阶段性环保

检查力度将减弱，前期限产的轮胎厂将根据自己的库存情况逐步恢复开工，后

期的开工率降逐步提升。目前半钢胎厂家整体库存高位，基本在 1-1.5 个月用量，

个别型号因排产问题存短期缺货现象，对整体影响有限。全钢胎厂家库存略有

增加，多维持在 30-40 天用量，个别厂家真空胎型号缺货。据统计，本周半钢胎

开工 66.88%，环比上涨 3.69%，同比上涨 0.38%；本周全钢胎开工 65.81%，环比

下跌 1.78%，同比下跌 7.19%。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

4、2019 年 9 月中国天然橡胶进口量同比持续下滑   

由于天然橡胶主产国产量及出口量的下降，作为世界上最大的天然橡胶消费

国和进口国，国内整体受到了一定冲击。数据显示，今年 9 月我国天然橡胶进

口量为 21.33 万吨，环比下滑 19.23%,同比上涨 1.68%。受其供需关系的波动性影

响，价格走势虽呈现起伏，但幅度有限，基本上处于底部低位徘徊，供大于求

的格局依旧未打破。 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、PX 外盘价小幅反弹 

截止 10 月 25 日，PX  CFR 中国主港价达到 797 美元/吨，较上周末的 788

美元/吨上涨 9 美元/吨，涨幅达到 1.14%，10 月 ACP 商谈失败。 

图表 9： PX 外盘价 
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数据来源：卓创、国元期货 

2、PX 国内外装臵开工率上移 

截止 25 日，国内 PX 装臵开工率 79.04%，较上周末的 76.26%上涨 2.78%，

涨幅相对明显。主要是福海创一套装臵恢复生产，海南炼化二期提负荷。亚洲

开工率在 80.67%，较上周末 79.64%上涨 1.03%，主要是中国和韩国开工率走高

造成整体开工率上行。 

3、装臵开工率变化不大 后期关注新投产装臵的影响 

截止 25 日，PTA 开工率至 81.01%，较上周末的 80.18%上涨 0.83%， PTA 库

存天数维持在 2 天，较上周下滑 0.5 天。主要是受恒力石化、逸盛大化、宁波逸

盛装臵重启，以及虹港石化、蓬威石化、四川晟达装臵停车，PTA 装臵开工率

较前期变化不大。若 28—29 日新凤鸣投产，或将拖累市场。 

图表 10：PTA 装臵开工率及库存天数 
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数据来源：wind、国元期货 

4、PTA 加工费持续下滑     

本周 PTA 工厂加工费出现窄幅下滑，平均价维持在 700 元/吨，环比下跌

170 元/吨，跌幅达到 19.54%。按照当前的 797 美元/吨的 PX 外采价格来算，以

及 500 元/吨的加工费，PTA 完税成本约 4740 元/吨，较上周上涨 0.42%。 

图表 11：PTA 加工费（元/吨） 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

5、下游装臵开工率略有下滑 
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截止 10 月 25 日，国内聚酯负荷达到 90.3%，较上周的 91%下滑 0.7%；涤纶

长丝的开工率达到 81.2%，较上周末持平；涤纶短纤的开工率达到 83.5%，较上

周末持平；聚酯瓶片的开工率达到 85%，较上周末 88%下滑 3%。 

图表 12：下游装臵开工率 

 
数据来源：wind、国元期货 

6、PTA 新装臵投产计划 

新凤鸣 220 万吨计划于 10 月 28-29 日投产试车、恒力石化 250 万吨、新疆

中泰昆玉 120 万吨装臵在四季度有投产计划，具体时间待定。 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、聚烯烃装臵开工率小幅走低 

截止 10 月 25 日，国内 PE 开工率达到 93.79%，较上周末 94.11%下滑 0.32%，

LLDPE 开工率达到 36.65%，较上周末的 42.16%下滑 5.51%。国内 PP 开工率达

到86.82%，较上周末90.61%下滑3.79%，拉丝开工率达到31.62%，较上周末31.24%

上涨 0.38%。 

图表 13：PE 装臵开工率 
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数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 14： pp 装臵开工率及产量图 

 
数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存及港口库存窄幅下滑 

截至 10 月 25 日，石化库存 67.5 万吨左右，较上周末的 70 万吨下滑 2.5 万

吨，跌幅达到 3.57%，同比上一年的 74.5 万吨，跌幅达到 9.4%。聚烯烃港口库

存总量在 26.84 万吨，较上周 27.34 万吨环比下降 1.83%。 

图表 15：聚烯烃石化库存图及港口库存图（万吨） 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

3、聚烯烃下游开工率小幅走高 

PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 69%和 58%，较上周末的 62%和 

58%来看，上涨 7%和持平；PP 下游编制行业和 BOPP 行业开工率分别达到 57%

和 56%，较上周末 57%和 50%分别持平和上涨 6%。 

图表 16：PE 和 pp 下游装臵开工率 

 

数据来源：卓创、国元期货 

4、部分地区存在限产情况 

近日华北区域环保限产再度来袭，河北、山东淄博、聊城要求限产 50%，
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菏泽农膜企业全部停车，临沂地区仅允许持有环保证的企业正常生产。但国内

整体开工率变化不大，主要是对市场心态造成一定的影响。 

（三）小结 

天胶： 

泰国真菌性落叶病影响有限，泰国南部和东北部原料供应基本正常。国内

外产区均处于旺产期，市场整体供应仍然充足。而国内下游轮胎厂经过环比限

产后半钢胎库存在 30-45 天左右，全钢胎在 30 天左右，整体相对偏高，中短期

需求疲软，短期窄幅震荡为主。 

PTA: 

下游终端市场订单并未有明显好转预期，聚酯厂家利润或被进一步压缩，

高库存、低产销模式或将再一次上演。目前市场关注的焦点是装臵的集中检修

与新装臵的投产。但由于检修装臵炒作的氛围已明显消退，所以短期窄幅震荡

的概率相对偏大。 

塑料、PP:  

近期华北区域环保限产再度来袭，商家多持观望态度，下游维持刚需采购，

低价补货为主。而市场上也缺乏利好支撑价格走高，短期窄幅震荡为主。 

四、技术分析及操作建议 

图表 17：橡胶主力合约日 K 线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 RU2001 合约日 K 线图上看，本周期价按市场预期在 12000 区承压震

荡，伴随小幅增仓，短期 12000 区压力有效，未入场者可等待反弹试空为主。若

前期在压力区轻仓试空空单，则之下继续持有，否则止盈离场。 

图表 18：PTA 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PTA2001 合约日 K 线图上看，本周期价小幅反弹，但是幅度相对有

限，市场短期有考验 5000 区压力的概率相对偏大。若前期在 60 日均线处轻仓试

空空单，则 5000 之下继续持有，否则止盈离场。未入场者仍可反弹试空为主。 
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图表 19：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 L2001 合约日 K 线图上看，本周期价出现小幅反弹，但是幅度相对

有限，有不断试探 7350 区压力的预期。未入场者仍可关注压力的有效性参与。 

图表 20：PP 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PP2001 合约日 K 线图上看，本周期价在 8000 区受到支撑小幅反弹，

伴随小幅减仓，短期市场仍有考验 8000 区支撑，未入者关注支撑的有效性参与。 
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五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU2001 合约）基差  

截止 10 月 25 日，RU 主力合约收盘价至 11855 元/吨，云南国营全乳胶

(SCRWF) 的市场价至 11150 元/吨。据统计 2017 年至今，在 2017 年 8 月 9 日，

基差最小值，达到-3815 元/吨；在 2017 年 7 月 28 日，达到最大为 300。目前

基差达到-705，已入场者可继续做基差扩大，第一目标位 -500 一线。 

图表 21：天胶基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA2001 合约）基差  

截止 10 月 25 日，TA 主力合约收盘价至 4914 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA

的内盘报价至 4945 元/吨。2017 年至今，基差在 2017 年 9 月 1 日达到最小值

为-710； 基差在 2018 年 8 月 24 日，达到最大，最大值为 1540 元 /吨；目前

基差在 31，已入场者可继续做基差扩大。 
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图表 22：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L2001 合约）基差 

截止 10 月 25 日，L 主力合约收盘价至 7305 元/吨，华东现货市场上扬子

石化 DFDA-7042 的出厂价至 7550 元/吨。据统计，2017 年至今，基差在 2017 

年 9 月 1 日达到最小值为-710； 基差在 2019 年 4 月 7 日，达到最大，最大值为 

1010 元/吨；目前基差在 245，已入场者可继续做基差扩大，目标 400 一线。 

图表 23：塑料基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PP 

绍兴三圆 T30s（PP2001 合约）基差 

 截止 10 月 25 日，PP 主力合约收盘价至 8085 元/吨，绍兴三圆 T30s 的出

厂价至 9000 元/吨。据统计 2017 年至今, 在 2018 年 11 月 23 日达到最大， 最

大值为 1614，基差在 2017 年 7 月 4 日达到最小值，最小值为-579,目前基差达到 

915， 未入场者仍可继续入场做基差缩小。 

图表 24：PP 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货  
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