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一、周度行情回顾 

上周黄金价格震荡收涨，收盘上涨 0.92%。白银走势与黄金相似，涨幅较黄

金更强。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1504.28 +13.39 +0.90% 

COMEX（美元/盎司） 1507.10 +11.20 +0.87% 

黄金 T+D（元/克） 343.86 +1.87 +1.01% 

黄金期货（元/克） 344.65 +1.75 +0.77% 

国际现货白银（美元/盎司） 18.00 +0.48 +2.74% 

白银期货（元/千克） 4418.00 +66.00 +2.60% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、美国纽约联储：将10月22日14天期回购额度设为350亿美元，将隔夜回购

操作额度设为750亿美元。 

2、英国约翰逊政府在周一再次发起对脱欧协议的投票，结果又遭挫败。据

英媒21日报道，英国下议院议长约翰-伯科周一表示，拒绝就约翰逊的新脱欧协

议进行投票。据星期日泰晤士报，若英国首相约翰逊无法在本周让国会通过其

脱欧协议，欧盟将同意把脱欧限期从10月31日推迟至明年2月。 

3、美商务部日前发布公告，称将自10月31日起对中国3000亿美元加征关税

清单产品启动排除程序。如果排除申请得到批准，自2019年9月1日起已经加征的
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关税可以追溯返还。 

4、英国首相约翰逊快速通过的脱欧法案动议被否，这意味着月底顺利“脱

欧”的计划落空。在周二的脱欧协议法案关键投票中，议员们虽然支持脱欧法

案，但是没有通过3天内立法的时间表。约翰逊之后确认将暂停脱欧协议法案立

法，等待欧盟消息。约翰逊也表示自己不愿延期脱欧，将会继续和欧盟领导人

进行讨论。 

5、美国9月成屋销售总数年化538万户，预期545万户，前值由549万户修正

为550万户。美国10月里奇蒙德联储制造业指数8，预期-7，前值-9。美国纽约联

储：10月24日将进行至少1200亿美元隔夜回购操作（平时操作规模为750亿美元），

将进行450亿美元14天期回购操作（平时为350亿美元）。美国10月Markit制造业

PMI初值为51.5，预期50.9，前值为51.1；服务业PMI初值为51，预期为51，前值

为50.9；Markit综合PMI初值为51.2，前值为51。美国10月堪萨斯联储制造业综合

指数-3，预期-3，前值-2。美国9月耐用品订单环比减1.1%，预期减0.8%，前值增

0.2%。美国至10月19日当周初请失业金人数为21.2万人，预期21.5万人，前值21.4

万人。美国9月新屋销售年化总数为70.1万户，预期为70.1万户，前值为71.3万户。

美国9月营建许可环比降2.4%，前值降2.7%。 

6、欧盟消息人士表示，欧盟成员国支持脱欧延期，但尚未就延期时长做出

决定。英国首相发言人Slack：约翰逊首相向默克尔总理表示，英国应该在10月31

日脱欧；约翰逊首相认为仍有可能在10月31日脱欧。 

7、欧元区10月消费者信心指数初值为-7.6，预期为-7.6，前值为-6.5。 

8、欧洲央行维持三大利率不变，均符合预期。这是德拉吉担任欧洲央行行
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长任期内最后一次利率决议。欧洲央行：预期利率将维持在当前或者更低水平，

直至通胀前景稳固转向接近但低于2%的目标水平；重申自11月1日起重启净资产

购买计划，规模为每月200亿欧元；将在加息前不久停止购债，将在首次加息后

持续再投资计划。 

9、欧洲央行行长德拉吉：需要在更长时间内持高度宽松的立场，欧洲央行

准备好按需调整所有工具；对负利率的评估是“非常积极的”，正监控负利率的

副作用；下行风险突出，通胀温和，将公布的数据指向第二季度增长温和但积

极。 

10、土耳其央行降息250个基点至14%，为年内第三次降息，市场预期为降

息100个基点。印尼央行将基准利率下调25个基点至5%，为年内第四次降息。菲

律宾将商业银行准备金率下调100个基点，12月起生效。瑞典央行维持基准利率

-0.25%不变，但预计将在12月加息。安哥拉央行维持基准利率15.5%不变。挪威

央行维持基准利率1.5%不变。 

11、英国首相约翰逊：看起来欧盟将会批准英国延期脱欧请求；将给议员

们更多时间辩论脱欧协议，但前提是他们同意在12月12日举行大选；12月12日举

行大选可以为议会争取更多时间。 

12、欧元区10月制造业PMI初值为45.7，预期46，前值45.7；服务业PMI初值

为51.8，预期51.9，前值51.6；综合PMI初值为50.2，预期50.3，前值50.1。德国10

月制造业PMI初值为41.9，预期42，前值41.7；服务业PMI初值为51.2，预期52，

前值51.4；综合PMI初值为48.6，预期48.8，前值48.5。法国10月制造业PMI初值

为50.5，预期50.3，前值50.1；服务业PMI初值为52.9，预期51.6，前值51.1；综合
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PMI初值为52.6，预期51，前值50.8。 

三、重要事件 

近期，全球央行宽松潮再起，除俄罗斯央行周五超预期降息外，印尼央行

下调基准利率25个基点至5.00%，为年内第四次降息。菲律宾下调银行准备金率

100个基点，12月生效。土耳其央行超预期降息250个基点至14%，为年内第三次

降息，市场预期为降息100个基点。  

据CME“美联储观察”最新数据显示，美联储最新利率决议将在北京时间

10月31日02：00举行，美联储降息25个基点至1.50%-1.75%的概率为93.5%，美联

储大概率将宣布10年来的第三次降息。被称为“恐慌指数”的VIX周五下跌

7.73%，创下近期低点。周五纽约尾盘，美债收益率日内由跌转涨、价格由涨转

跌。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数止跌企稳，近期关于美联储将在 10 月 31 日议息会议年内第三
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次降息的预期升温较快，但美元并未走出下跌行情，可见相对其它经济体，美

国经济增长韧性仍然较强。因此，美联储降息周期确认开启，也并不意味着美

元即将步入下跌周期。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，10 月 25 日 COMEX 金库存 8188347 盎司，

较前一周增加 2096.24 盎司，目前 COMEX 库存仍有累加空间，对黄金价格存在

支撑作用；COMEX 银库存为 3.15 亿盎司，较前一周增加 66.05 万盎司，COMEX

银库存持续处于高位，对银价上行存在较强的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 
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数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 10 月 25 日当周，SPDR 持仓量为 918.48 吨，较上周减少 6.16 吨，目前

基金持仓较高，且近期持仓略显犹豫。SLV 持仓量为 11751.96 吨，较上周减少

95.95 吨，近期持仓仍在高位。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 
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图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 10 月 22 日，黄金非商业多头持仓为 322917 张，较上周增加 3547 张，

非商业空头持仓为 63785 张，较上周减少 2558 张，基金净持仓为 259132 张，上

周多头有所入场，部分空头撤离；白银非商业多头持仓为 89747 张，较上周增加

4659 张，非商业空头持仓为 43004 张，较上周增加 1905 张，基金净持仓为 46743

张，白银的多空持仓均有所扩大。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 10月 25 日当周，沪金主力期货持仓量为 44.16 万手，较前一周减少 90.95

万手；沪银主力期货持仓量为 105.13 万手，较前一周增加 9.2 万手。 

图表 9：沪金持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 1912 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

黄金上周震荡走强。本周将有美联储议息会议、美国非农就业数据、中国

和美国等主要国家 10 月 PMI 等多项重磅数据即将公布，黄金预计将表现谨慎，

等待美联储议息会议以及重要经济数据对于经济前景的指引。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 1912 周图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格上周较黄金走强幅度更大。预计短期内仍以追随黄金价格走势为

主。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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