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进出口数据好于预期 

 

今日公布的进出口数据略好于预期，中国 10 月出口（以人民币计）同比增

2.1%，预期降 1.4%；进口降 3.5%，预期降 5.4%。我们认为虽然 10 月进出口数

据小幅回升，好于市场预期，但年末外贸压力依然难以缓解。 

今年 10 月，我国进出口总值 2.71 万亿元，同比下降 0.5%，降幅较上月收窄

2.9 个百分点；其中出口 1.51 万亿元，同比增长 2.1%，增速转正较上月回升 2.8

个百分点；进口 1.2 万亿元，同比下降 3.5%，降幅较上月收窄 2.5 个百分点。

对于出口方面来说，全球主要经济体经济下行与中美贸易摩擦这两个因素对我

国外贸造成了严重的负面影响。从全球经济周期来看，目前全球经济增速下行

造成贸易周期下降，外部需求增速较低的局势在短期内改善的概率不大。从中

美贸易摩擦方面来看，虽然最新一轮中美贸易谈判的结果较好，中美贸易摩擦

有阶段性缓和的迹象，不过这是两个大国之间一个长期且复杂的事务，中美贸

易问题短期内解决的可能性其实也比较小。 

累计数据来看，1-10 月进出口总值 25.63 万亿元，同比增长 2.4%，累计增

速较 1-9 月份下降 0.4 个百分点。其中出口 13.99 万亿元，同比增长 4.9%，增

速较 1-9 月下降 0.3 个百分点；进口 11.63 万亿元，同比下降 0.4%，降幅较 1-9

月扩大 0.3 个百分点；贸易顺差 2.35 万亿元。累积数据依然显示进出口全面下

滑的趋势没有明显改善。与去年同期累计增速合计 11.2%、出口 7.8%、进口 15.3%

相比，今年的外贸增速下滑较为明显。其中出口方面略好于进口，进口方面下

滑较多，一方面去年进口的基数较高，更主要的是内需不足。今年进口增速低
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于出口增速的时间较长，反映了年内内需增长动力下滑是基本面影响带来的趋

势性变化。 

 

贸易数据目前累计还保持了正增长。不过临近年末回忆 2018 年末的抢出口

效应，我们对后期进出口的形势也是不太乐观，外需方面目前全球主要经济体

经济增长动能趋势性走弱，加上美国针对中国的贸易歧视，对出口难免造成负

面影响。内需方面，今年经济下行压力较大，总需求会有一定程度的下滑，进

口增长压力也较大。整体来说这些基本面与政策面的影响偏负面，结合基数影

响 2019 年进出口增速还有一定的回落压力。祝大家周末愉快！ 
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