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煤焦 
 

焦炭： 

本周华北地区独立焦企产能利用率明显回升，主要是因为部

分地区天气预警解除后焦化厂恢复生产；山东临沂地区环保限产

再次加严格，华东地区整体焦炉开工有所下滑；整体上本周焦企

开工小幅增加，产量微增。 

库存方面，港口贸易受盘面偏弱及下游拿货价格偏低影响，

出货较差、集港意愿较差，贸易商以出货为主。而钢厂目前库存

仍旧中高位，短期对焦炭采购意愿较差，焦炭库存向上游累积，

焦化库存压力逐渐增加。 

利润方面，上周焦炭现货市场涨跌互现，山西多地焦企提涨

50 元/吨抵制钢厂三轮降价，随着焦化利润持续收紧，钢焦博弈

加剧。但是由于焦煤端的让利、加上化产的弥补，焦化厂当前的

利润水平尚可支持生产，短期对供应影响不大。 

在供应端没有严格限产政策的干扰下，焦炭产量相对稳定，

且华东地区去产能政策尚未落实，短期基本面依旧偏弱。 

   受宏观地产数据利好刺激，上周黑色系反弹明显，尤其

是钢厂利润回升的状态下，继续压制焦炭的可能性减弱，短期盘

面以反弹思路为主，焦炭基本面依旧弱势。 
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煤焦 
 

焦煤： 

焦煤现货方面，上周临汾、吕梁及山西部分地区焦煤价格继

续回落，在焦化利润收紧的状态下，部分焦化厂通过调整原料配

比控制成本，低硫优质煤源表现弱势。 

上周国内煤矿库存继续回升，主要是下游焦炭价格回落，焦

化厂在库存尚可的状态下采购意愿较差，煤矿出货也多以长协为

主。 

进口煤方面，通关加严的预期逐渐加强，且国内下游企业利

润较低、需求压制，澳洲一线主焦煤价格重新回落至低位。进口

蒙通关车辆较 10月份有所下滑，但是口岸库存较大。按照目前

进口煤的存放量及国内煤的生产、库存来看，进口政策收紧对焦

煤整体供应的影响相对减弱。 

需求方面，焦炭价格下调、焦化利润收紧的情况下对焦煤压

制明显，目前焦煤整体上呈现出供强需弱的状态。后期随着气温

变化，运输限制或将逐渐显现，部分焦企季节性采购囤货或将有

增加，但短期供需面改善有限，短期焦煤仍旧弱势。 
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一、焦炭 焦煤 

焦化临时限产较多 短期供应充足 

从 11 月 15 日公布的独立焦化企业的生产情况来看，本周全国 100 家独立焦企焦炉产能

利用率 77.28%，周环比回升 0.54%，高于去年同期 0.26%；全国 230 家独立焦企焦炉产能利

用率为 73.71%，周环比回升 0.28%，低于去年同期 0.84%；其中华北地区独立焦化企业焦炉

产能利用率为 71.83%，周环比回升 1.65%；西北地区独立焦化企业焦炉产能利用率为 87.2%，

周环比回升 0.85%；华东地区独立焦化企业焦炉产能利用率为 78.34%，周环比回落 1.19%。 

本周独立焦化企业产能利用率整体回升。分地区来看，本周山东临沂地区限产再次趋严，

当地产量及产能利用率小幅下降。而河北、山西地区焦化厂生产受环保影响较小，前期小幅

限产的焦化厂部分恢复生产，本周华北地区产能利用率回升。本周 100 家独立焦企日均产量

37.03 万吨，周环比增 0.26 万吨；230 家独立焦企日均产量 65.5 万吨，周环比增 0.25 万吨，

整体产量小幅回升。目前焦化企业在没有严格限产政策的扰动下，基本维持正常生产，再加

上前期山东地区前期市场较关注的去产能政策尚未落实，短期供应端对价格的支撑相对有限。 

图 1：100 家独立焦企焦炉产能利用率 图 2：230 家独立焦企焦炉产能利用率 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

图 3：华北地区独立焦企焦炉产能利用率 图 4：华东地区独立焦企焦炉产能利用率 
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数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

焦化利润进一步收紧 但对生产影响不大 

钢联数据显示，截至 11 月 15 日天津港准一级含税平仓价 1900，较上周持平；董家口一

级焦含税平仓价 2000，较上周持平；准一级含税平仓价 1900，较上周持平；港口场地现汇

价格在 1700-1730 左右，较上周下调 20-30 元/吨，部分品质略差货源报价 1700 以下，下游

钢厂采购意愿较差，且盘面表现较弱，贸易报价持续走低，但成交不佳；唐山地区准一级焦

到厂价 1810，较上周持平；邢台地区准一级焦出厂价 1690，较上周持平；定州地区准一级焦

出厂价 1690，较上周持平；山西吕梁主流焦企准一级焦出厂报价 1600，较上周持平；临汾准

一级焦报出厂价 1600，较上周持平。 

截至 11 月 8 日 Mysteel 数据显示，全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦

盈利 46.78 元，较上周减少 32.7 元；山西准一级焦平均盈利 54.05 元，较上周减少 22.69 元；

山东准一级焦平均盈利 58.61 元，较上周减少 50.25 元；内蒙二级焦平均盈利 27.17 元，较

上周减少 47.5 元；河北准一级焦平均盈利 60.32 元，较上周减少 28.48 元。 

图 5：吨焦毛利 图 6：焦炭期现价差对比 
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数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

上周焦炭市场涨跌互现，邯郸地区钢厂率先提降后，山西部分大型钢厂相继提出三轮降

价，但是由于焦化厂利润长期低位，抵触情绪较强，山西部分焦企发函提涨保价。另外，焦

化厂通过调整配煤比例控制成本，同时放缓采购节奏。矿方库存压力持续上行的状况下，国

内焦煤价格持续下调，为焦化厂让利，目前仍旧保持相对弱势。而焦化厂当前利润仍旧保持

50 元/吨左右，部分焦化厂通过副产品进行弥补，目前该利润水平尚可支撑焦化生产，短期

对供应影响不大，但继续向下的空间有限。 

港口成交有限 贸易商观望情绪较浓 

 Mysteel 数据公布：截至 11 月 15 日天津港焦炭库存 38 万吨，周环比减 1万吨；连云

港焦炭库存 5.5 万吨，周环比减 1万吨；日照港 164 万吨，周环比持平；青岛港 229 万吨，

周环比减 3万吨；港口焦炭总库存 436.5 万吨，周环比减 5万吨。全国 100 家独立焦企焦炭

库存 69.29 万吨，周环比减少 2.19 万吨；全国 230 家独立焦企焦炭库存 148.06 万吨，周环

比增加 1.57 万吨； 

图 7：100 家独立焦企焦炭库存 图 8：230 家独立焦企焦炭库存 
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数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

 

图 9：焦炭总库存 图 10：港口焦炭库存 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

港口方面，本周报价继续小幅回调，下游拿货较差，部分贸易商暂停报价，尤其是当前

焦炭期现市场弱势，且总体供应高位，市场预期偏差的情况下，虽然焦炭现货阶段性低位，

但是贸易拿货积极性仍旧较差，以小幅出货为主。而钢厂库存仍旧中高位，短期小幅限产且

后期需求存在减弱预期，原料补库相平缓，焦炭在供应不减的情况下，库存压力逼向焦化端，

焦化厂库存加速累积至中高位，所以焦化厂心态偏弱、降价出货。 

 钢厂拿货节奏平缓 利润下滑压制原料 

数据显示，截至11月15日247家钢厂高炉开工率77.93%，周环比增1.39%，同比降0.46%；

247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 78.76%，环比增 1.37%，同比降 1.74%；本周日均铁水产量

220.25 万吨，周环比增加 3.84 万吨，低于去年同期 4.86 万吨。调研 163 家钢厂高炉开工率
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66.02%,环比增1.79%；产能利用率76.31%，周环比增1.49%；剔除淘汰产能的利用率为83.07%，

周环比增 1.62%，较去年同期降 2.11%，钢厂盈利率 78.53%，周环比增 0.62%。 

图 11：唐山钢厂高炉产能利用率 
图 12：247 家钢厂高炉产能利用率（剔除淘

汰） 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

截至 11 月 15 日，全国 110 家钢厂样本焦炭库存 448.68，周环比增加 0.86 万吨，平均

可用天数 14.79 天，周环比增加 0.07 天；其中华北 37 家样本钢厂焦炭库存 125.55 万吨，周

环比增加 0.4 万吨；华东地区 32 家样本钢厂焦炭库存 246.61 万吨，周环比减少 0.46 万吨；

焦炭总库存（100 家独立焦企+港口+钢厂）954.44 万吨，周环比下降 6.36 万吨。 

图 13：110 家钢厂焦炭库存 图 14：华北地区钢厂焦炭库存 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

从当前钢厂的生产情况来看，本周随着临时限产的解除，全国高炉开工率有所回升，铁

水产量小幅回升，但是结合目前焦化端的生产情况来看，目前焦化厂供应相对充足，尤其是



                     
煤焦·周报

 

  6 / 12 

 

主产区临时限产大部分解除，焦炉开工及焦炭产量有所回升，而钢厂在库存偏高的状态下，

主要以按需采购为主，原料市场受压制较为明显。 

图 15：钢厂盈利率 图 16：螺纹钢毛利 

 
 

数据来源：Wind 资讯，国元期货 数据来源：Wind 资讯，国元期货 

煤矿保持正常生产 国内供应平稳 

10 月份，原煤产量 3.2 亿吨，同比增长 4.4%，增速与上月持平；日均产量 1048 万吨，

环比减少 32 万吨。1—10 月份，原煤产量 30.6 亿吨，同比增长 4.5%。 

2019 年 9 月份国内焦煤产量 3924 万吨，月环比减 80 万吨，高出去年同期 230 万吨，同

比增 6.23%；9 月份焦煤总供给 4720.5 万吨，较上月减少 190.21 万吨；总需求 4618.53 万吨，

较上月减少 112.4 万吨；供需缺口-101.97 万吨。 

图 17：原煤产量及当月同比 图 18：精煤当月产量 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 
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9 月份焦煤产量减少主要是因为月底临近国庆，部分地区陆续发布煤矿停产检修政策。

其中，东北及西南部分煤矿进入停产修整状态，山西焦煤集团 38 个煤矿停产检修，汽运受

阻，市场整体成交偏低，煤矿产量有小幅下降，但是由于停产时间较短，且下游市场限产执

行严格，所以国内煤矿供应缩量对市场影响有限。节后煤矿生产明显恢复，焦煤供逐步应回

升，在下游采购意愿较差的情况下，国内煤矿库存有所回升，短期供应相对稳定、充足。 

澳煤价格优势明显 进口煤供应充足 

海关总署11月 8日公布的数据显示，10月份，中国进口煤炭2568.5万吨，同比增加260.6

万吨，增长 11.29%；环比减少 460.3 万吨，下降 15.20%。1-10 月份，中国共进口煤炭 27624.4

万吨，同比增长 9.6%。 

9 月份全国进口炼焦煤 797 万吨，同比增长 20.8%，环比下降 12.1%；1-9 月累计进口炼

焦煤 6095 万吨，同比增长 19.9%。9 月份，中国日均进口炼焦煤 26.6 万吨，环比增加 7.09

万吨。 

其中，我国从澳大利亚进口炼焦煤 323.85 万吨，环比下降 27.94%，同比增长 21.89%，

累计进口 2622.35 万吨；从蒙古进口炼焦煤 358.93 万吨，环比回落 3.9%，同比增长 11.48%，

累计进口2658.98万吨；从俄罗斯进口炼焦煤30.77万吨，环比下降35.79%，同比下降12.18%，

累计进口 433.98 万吨。 

图 19：澳煤进口 图 20：蒙煤进口 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 
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截至 11 月 15 日 Mysteel 统计沿海港口进口焦煤库存：京唐港 385 万吨，周环比持平；

青岛港 92 万吨，周环比减少 4万吨；日照港 88 万吨，周环比持平；连云港 100 万吨，周环

比减少 5；湛江港 60 万吨，周环比增加 10 万吨，港口总库存 725 万吨，周环比增加 1万吨

万吨。 

图 21：焦煤港口库存 图 22：焦煤进口量 

 
 

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

3 季度澳洲优质焦煤的价格优势一定程度刺激中国焦煤进口量，8月份焦煤进口量创下了

进口煤自 2017 年平控目标下的单月炼焦煤最大进口量的新的记录，唐山两港到港增加，港口

库存整体高位。9月份焦煤进口数量较 8月份虽有所下降，但较往年同期依旧高位。 

按照 3季度澳煤发运及蒙煤通关数量来看，进口煤供应处于偏于宽松。进入 11 月份后国

内进口政策逐渐收紧，京唐港由于场地原因禁止卸车后，广东港目前禁止通过，且部分港口

禁止通关，但是按照目前进口煤的存放量及国内煤的生产、库存来看，市场供应相对充足，

进口政策收紧后对价格的支撑有所减弱。 

国内焦煤弱势 短期需求对焦煤价格压制明显 

截至 11 月 15 日，甘其毛道主焦煤（A10.5，S0.6，V28，G83 山西产）库提价 1030

元/吨，较上周持平；京唐港主焦煤（A9，S0.4，V26，G87 澳大利亚产）库提价 1360 元/

吨，较下调 20 元/吨；京唐港主焦煤（A8，S0.9，V25，CSR72，G85 山西产）库提价 1510
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元/吨，较上周持平；乌海主焦煤（A10.5，S1，V27，G80 产）出厂含税价 1100 元/吨，较

上周持平；吕梁主焦煤（A<10.5，S<1，V20-24，G>75 ）市场价 1500 元/吨，较上周持平。 

本周临汾安泽个别煤企低硫主焦再降 20 元/吨，累降 160 元/吨；焦煤市场降价幅度在

20-60 元/吨不等，炼焦煤延续跌势。山西临汾地区少数煤矿前期由于库存压力较大导致生

产受限，近日生产逐步恢复。整体原、精煤库存继续呈现增加，但是本周山西地区原、精库

存均有下滑，主要是由于山西地区煤价降至低位，以及河北、山东等地区对部分远途煤种有

适当的增库行为所致。目前山西地区焦煤价格降后暂稳，部分煤矿订单及出货情况转好，个

别洗煤厂恢复前期生产水平。但是焦炭现货弱势，焦企继续倒逼煤价，企业多控制原料采购，

焦煤价格依旧承压。 

图 23：吕梁主焦煤价格 图 24：京唐港库提价 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

图 25：日照港一级冶金焦报价 图 26：吨焦毛利 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 
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受下游焦炭现货市场下调影响，焦化利润收紧、采购较差，焦化厂通过调整配煤比例

控制成本，本周国内煤矿焦煤库存继续回升，部分煤矿迫于库存压力再次降价。由于国际煤

炭市场需求走弱、国内焦化厂利润低位且且采购平缓，叠加通关风险加大，进口澳煤价格价

格再次回落，目前进口煤港口及口岸库存较高，短期供强需弱的格局对价格难以形成支撑。 

下游库存正常，短期采购意愿依旧较差 

截至 11 月 8 日钢联数据显示，100 家独立焦企炼焦煤库存 807.97，周环比减少 9.52，

平均可用天数 16.52 天，周环比减少 0.52 天；230 家独立焦企炼焦煤总库存 1485.72，周环

比减少 9.57 万吨，平均可用天数 17.12 天，周环比减少 0.24 天。110 家钢厂炼焦煤总库存

848.6 周环比减少 14.8 万吨，平均可用天数 16.9 天，周环比减 0.29 天. 

本周煤矿库存合计 308.26 万吨，周环比增加 10.65 万吨。其中山西地区煤矿库存为

137 万吨，周环比增加 1 万吨；山东地区煤矿库存为 148.87 万吨，周环比增加 15.35 万吨；

焦煤总库存 2708.11 万吨，周环比减少 30.93 万吨。 

图 27：100 家独立焦企焦煤库存 图 28：110 家钢厂焦煤库存 

  

数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

图 29：焦煤煤矿库存 图 30：焦煤总库存 
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数据来源： wind 国元期货 数据来源： wind 国元期货 

本周焦炭现货价格弱势，焦化利润持续低位，下游焦企通过调整配煤比例、控制采购节

奏向上压制焦煤，煤矿出货多以长协为主，本周库存继续攀升，加上进口煤库存量较大，短

期焦煤呈现供强需弱的状态。 

本周观点 

焦炭： 

   本周华北地区独立焦企产能利用率明显回升，主要是因为部分地区天气预警解除后焦化

厂恢复生产；山东临沂地区环保限产再次加严格，华东地区整体焦炉开工有所下滑；整体上

本周焦企开工小幅增加，产量微增。 

库存方面，港口贸易受盘面偏弱及下游拿货价格偏低影响，出货较差、集港意愿较差，

贸易商以出货为主。而钢厂目前库存仍旧中高位，短期对焦炭采购意愿较差，焦炭库存向上

游累积，焦化库存压力逐渐增加。 

利润方面，上周焦炭现货市场涨跌互现，山西多地焦企提涨 50 元/吨抵制钢厂三轮降价，

随着焦化利润持续收紧，钢焦博弈加剧。但是由于焦煤端的让利、加上化产的弥补，焦化厂

当前的利润水平尚可支持生产，短期对供应影响不大。 

在供应端没有严格限产政策的干扰下，焦炭产量相对稳定，且华东地区去产能政策尚未

落实，短期基本面依旧偏弱。 
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   受宏观地产数据利好刺激，上周黑色系反弹明显，尤其是钢厂利润回升的状态下，继续

压制焦炭的可能性减弱，短期盘面以反弹思路为主，焦炭基本面依旧弱势。 

   焦煤： 

焦煤现货方面，上周临汾、吕梁及山西部分地区焦煤价格继续回落，在焦化利润收紧的

状态下，部分焦化厂通过调整原料配比控制成本，低硫优质煤源表现弱势。 

上周国内煤矿库存继续回升，主要是下游焦炭价格回落，焦化厂在库存尚可的状态下采

购意愿较差，煤矿出货也多以长协为主。 

进口煤方面，通关加严的预期逐渐加强，且国内下游企业利润较低、需求压制，澳洲一

线主焦煤价格重新回落至低位。进口蒙通关车辆较 10 月份有所下滑，但是口岸库存较大。

按照目前进口煤的存放量及国内煤的生产、库存来看，进口政策收紧对焦煤整体供应的影响

相对减弱。 

需求方面，焦炭价格下调、焦化利润收紧的情况下对焦煤压制明显，目前焦煤整体上呈

现出供强需弱的状态。后期随着气温变化，运输限制或将逐渐显现，部分焦企季节性采购囤

货或将有增加，但短期供需面改善有限，短期焦煤仍旧弱势。
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