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化工系列 
 

化工品窄幅震荡为主 

 

橡胶：当前外国主产区泰国已进入旺产期，原料

和成品供应存增多，11 月进口量有增加预期，后期国内

库存累库迹象将显现，供需压力对胶价依旧存在一定打

压，窄幅震荡的概率偏大。 

PTA：上周海南逸盛进入停车，但本周将面临重启，

同时嘉兴石化、上海亚东石化将恢复运行，且新凤鸣投

产在即，市场供应将出现增加。而下游市场维持刚需为

主，市场无明显改善，横盘震荡为主。 

塑料、PP: 目前市场缺乏利好消息指引，且成交

氛围偏弱，多数商家心态偏空。叠加近期检修企业较前

有明显减少，需求端难有提振，市场按需采购为主，窄

幅震荡的概率偏大。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：上周能源化工内外盘收盘情况 

品种 上周收盘价 本周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化 

日胶近月 182 187 5 2.75% 5559 907 

RU2005 12095 12760 665 5.50% 232396 41876 

LL2005 7035 7115 80 1.14% 380332 35630 

PP2005 7477 7540 63 0.84% 336656 50758 

TA2001 4684 4778 94 2.01% 1439338 -206820 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

  
数据来源：wind、国元期货 

图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%） 

RU 华东 11325 11950 625 5.52% 

LL 华东 7250 7350 100 1.38% 

PP 华东 8565 8440 125 1.46% 

TA 华东 4755 4825 70 1.47% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

  
数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 

  
数据来源：wind、国元期货 
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二、重要事件 

1、11 月 22 日讯 据泰国新闻社报道，农业及合作社部长彻伦猜 22 日率领

该部官员及泰国橡胶局代表，与 3 家中国公司分别签署橡胶采购备忘录（MOU），

根据议定，未来中国企业每年将增加进口橡胶水 6 万余吨，总价值 30 亿铢。 

中国都是泰国最重要的贸易伙伴，每年出口橡胶水达 42 万吨，站全球出口

总量的 37.8%，出口额达到 155 亿铢。2018 年，泰国的天然橡胶产量受到严重影

响，泰国橡胶出口锐减 14%，特别是中国市场的出口下滑更是达到了 23%。 

2、11 月 18 日消息，印尼农业部长周一表示，印尼 2020 年天然橡胶产量预

期为 359 万吨，高于今年预估的 354 万吨。 

3、据海关统计数量计算，2019 年伊朗聚乙烯占中国聚乙烯进口量的 15.3%。 

4、福海创 PX 一条线接近满负荷生产，另外一条 80 万吨/年 PX 装置将于

月底开机，近期正在储备原料，下个月两套装置将正常运行，但后期企业将根

据生产利润以及 PX 外购难易，合理安排生产。 

三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、主产区产量偏多  后续压力仍然偏大 

目前国内云南产区割胶进入尾声，原料价格有所上涨。东南亚仍处于供应

旺盛期，未来供应压力仍较大。 

截止 11 月 22 日，国内天胶全乳现货价格 11950 元/吨，较上周末的 11325

上涨 625 元/吨，涨幅达到 5.52%左右；越南 3L 现货价格 11900 元/吨，较上

周末 11350 元/吨上涨 550 元/吨，涨幅达到 4.85%。青岛市场 STR20，SMR20，
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SIR20 现货价格分别为 1420、1410、1410 美元/吨，较上周末的 1350、1340、1340

美元/吨，分别上涨 70 美元/吨，涨幅分别达到 5.2%。外盘市场上，STR20、SMR20、 

SIR20 价格分别为 1460、1440、1450 美元/吨，较上周末的 1410、1390、1400 美

元/吨，分别上涨 50 美元/吨，涨幅达到 3.5%、3.6%和 3.6%。 

2、天然橡胶期货库存微涨 

截止 11 月 22 日，天然橡胶期货库存达到 46.1 万吨，较上周末 45.7 万吨上

涨 0.4 万吨，涨幅达到 0.88%；可用库容量达到 22.5 万吨，较上周末 22.9 万吨下

滑 0.4 万吨，跌幅达到 1.75%；库存小计达到 48.9 万吨，较上周末 49.1 万吨下滑

0.5 万吨，跌幅达到 1.02%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 

 
数据来源：wind、国元期货 

3、受冬季环保限产影响   下游轮胎开工率下滑 

近期河北、山东多省发布重污染天气橙色预警通知，在 20-24 日出现重污染

天气，要求生产型企业落实减排工作。叠加终端市场需求疲态，厂家及社会成

品库存偏高，短期无利好消息支撑，窄幅震荡的概率偏大。据统计，上周半钢
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胎厂家开工为 68.28%，环比下跌 0.53%，同比上涨 0.78%；全钢胎厂家开工为

68.11%，环比下跌 0.08%，同比下跌 5.39%。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 

 
数据来源：wind、国元期货 

4、10 月份汽车销量回暖 

中汽协数据显示，10 月，我国汽车产销量分别完成 229.5 万辆和 228.4 万辆，

同比分别下降 1.7%和 4%，乘用车产销量分别为 193.8 万辆和 192.8 万辆，分别

同比下降 3.2%和 5.8%，新能源汽车产销分别完成 9.5 万辆和 7.5 万辆，分别同比

下降35.4%和45.6%。1～10月，国内乘用车累计销售1717.4万辆，同比下降11.0%。 

虽然增速下滑，但可以看到的是近期汽车产销量降幅在不断收窄。相关数据

显示，10 月，国内汽车产量降幅比 9 月收窄 4.5 个百分点，销量降幅比 9 月收窄

1.2 个百分点。 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、PX 外盘价小幅反弹  PX11 月 ACP 商谈价失败  
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截止 11 月 22 日，PX  CFR 中国主港价达到 794 美元/吨，较上周末的 787

美元/吨上涨 7 美元/吨，涨幅达到 0.89%。虽然有所反弹，但是幅度相对有限。

11 月 ACP 报盘如下，Idemitsu 890、JXTG 900、ExxonMobil 920、SKGC 880、S-Oil 

900、Reliance 880。递盘在 700-720，商谈失败。 

图表 9： PX 外盘价 

 
数据来源：卓创、国元期货 

2、国内和亚洲 PX 开工率较上周持平 

截止 11 月 22 日，国内 PX 装置开工率 74.32%，较上周末基本持平。亚洲

PX 开工率达到 82.21%，也较上周持平。 

3、供应后期偏多 

截止11月22日， PTA开工率至81.09%，较上周末的80.19%上涨0.9%， PTA 

库存天数月底维持在 2 天，较上周持平。但是后续蓬威石化面临提负，嘉兴石

化以及亚东石化面临重启，同时新凤鸣计划投产，因此下周 PTA 市场库存或出

现小幅累库现象。 

图表 10：PTA 装置开工率及库存天数 
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数据来源：wind、国元期货 

4、PTA 加工费略有回升    进口料成本较之前微涨 

11 月 22 日，PTA 工厂加工费维持在 610 元/吨，较上周略走高 70—80 元/

吨。按照当前的 794 美元/吨的 PX 外采价格来算，以及 500 元/吨的加工费，PTA

完税成本约 4750 元/吨，较上周末上涨 50 元/吨，涨幅达到 1.06%。 

图表 11：PTA 加工费（元/吨） 

 
数据来源：隆众石化、国元期货 

5、下游装置开工率涨跌不一  
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截止 11 月 22 日，国内聚酯负荷达到 90.1%，较上周末的 89.3%上涨 0.8%；

涤纶长丝的开工率达到 80%，较上周 81.8%下滑 1.8%；涤纶短纤的开工率达到

84.2%，较上周 83.4%上涨 0.8%；聚酯瓶片的开工率达到 75%，较上周 76%下滑

1%。 

图表 12：下游装置开工率 

 
数据来源：wind、国元期货 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、聚烯烃装置开工率小幅走高 

截止 11 月 22 日，国内 PE 开工率达到 96.42%，较上周末 94.78%上涨 1.64%，

LLDPE 开工率达到 41.38%较上周末持平。国内 PP 开工率达到 95.67%，较上周

末的 92.19%上涨 3.48%，拉丝开工率达到 37.08%，较上周末的 39.08%下滑 2%。 

图表 13：PE 装置开工率 
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数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 14： pp 装置开工率及产量图 

 
数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存及港口库存持续下滑 

截至 11 月 22 日， 石化库存 66 万吨左右，较上周末的 68 万吨下滑 2 万吨，

跌幅达到 2.94%，同比上一年的 79.5 万吨，同比下滑 14.47%。聚烯烃港口库存

总量在 22.24 万吨，较上周环比下降 0.9 万吨，降幅达到 3.89%；较去年同期同

比减少 8.06 万吨，降幅达到 26.6%。 

图表 15：聚烯烃石化库存图及港口库存图（万吨） 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

3、下游装置开工率变化不大 

PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 64%和 57%，较上周末的 66%和 57%

来看，分别下滑 2%和持平；PP 下游编制行业和 BOPP 行业开工率分别达到

58%和 61%，较上周末持平。 

图表 16：PE 和 pp 下游装置开工率 

  
数据来源：卓创、国元期货 

（三）小结 

天胶： 
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当前外国主产区泰国已进入旺产期，原料和成品供应存增多，11 月进口量

和计划入库量存增加预期，后期国内库存累库迹象将显现，供需压力对胶价依

旧存在一定打压，窄幅震荡的概率偏大。 

PTA: 

上周海南逸盛进入停车，但本周将面临重启，同时嘉兴石化、上海亚东石

化将恢复运行，且新凤鸣投产在即，市场供应将出现增加。而下游市场维持刚

需为主，市场无明显改善，横盘震荡为主。 

塑料、PP:  

目前市场缺乏利好消息指引，且成交氛围偏弱，多数商家心态偏空。叠加

近期检修企业较前有明显减少，需求端难有提振，市场按需采购为主，窄幅震

荡的概率偏大。 

四、技术分析及操作建议 

图表 17：橡胶主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

近期天胶主力合约出现移仓幻月，从上图 RU2005 合约日 K 线图上看，本
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周期价在均线系统处受到支撑反弹，伴随大幅增仓。短期市场有试探上方 13000

压力预期，未入场者关注压力的有效性参与。 

图表 18：PTA 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PTA2001 合约日 K 线图上看，本周期价延续上周走势小幅反弹，伴

随大幅减仓，但是反弹幅度相对有限。短期压力 4800，若能有效上破，上方压

力位上移至 5000。 

图表 19：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

近期塑料主力合约出现移仓换月，从上图 L2005 合约日 K 线图上看，本周
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期价在 7000 区受到支撑反弹，伴随大幅增仓，短期市场仍有上行动力，压力 7250，

若能有效上破，上方压力上移至 7500，回调参与。 

图表 20：PP 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

目前 PP 主力合约出现移仓换月，从上图 PP2005 合约日 K 线图上看，本周

期价在底部酝酿一段时间后出现小幅反弹，伴随大幅增仓。短期市场仍有上行

空间，未入场者仍可回调参与反弹。 

五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU2001 合约）基差  

截止 11 月 22 日，RU 主力合约收盘价至 12625 元/吨，云南国营全乳胶

(SCRWF) 的市场价至 11950 元/吨。据统计 2018 年至今，在 2018 年 8 月 9 日，

基差最小值，达到-2430 元/吨；在 2019 年 7 月 8 日，达到最大为-20。目前基

差达到-675。前期入场做基差缩小的，继续持有，目标-1000 之下。 

图表 21：天胶基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA2001 合约）基差  

截止 11 月 22 日，TA 主力合约收盘价至 4778 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA

的内盘报价至 4835 元/吨。2018 年至今，基差在 2019 年 3 月 1 日达到最小值

为-140； 基差在 2018 年 9 月 14 日，达到最大，最大值为 1811 元 /吨；目前

基差在 57，已入场者可继续做基差扩大。 

图表 22：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 
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塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L2001 合约）基差 

截止 11 月 22 日，L 主力合约收盘价至 7170 元/吨，华东现货市场上扬子

石化 DFDA-7042 的出厂价至 7350 元/吨。据统计，2018 年至今，基差在 2018

年 1 月 12 日达到最小值为-300； 基差在 2018 年 12 月 25 日，达到最大，最大

值为 910 元/吨；目前基差在 180，前期入场者做基差扩大，于 400 一线已止盈

离场。未入场者仍可回调至 0 线左右入场做基差扩大。 

图表 23：塑料基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PP 

福建联合 T30s（PP2001 合约）基差 

 截止 11 月 22 日，PP 主力合约收盘价至 7956 元/吨，福建联合 T30s 的出

厂价至 8400 元/吨。据统计 2018 年至今, 在 2018 年 11 月 23 日达到最大， 最

大值为 1664，基差在 2018 年 8 月 26 日达到最小值，最小值为-353, 目前基差达

到 444， 未入场者仍可继续入场做基差扩大。 
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图表 24：PP 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



                    
化工·周报

 

 17 /17 

 

重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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