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金融期货 

【观点和操作建议】 

宏观: 国际方面，美联储维持联邦基金利率目标区间在 1.50%-1.75%不变，

同时维持超额准备金利率在 1.55%不变，并维持贴现利率在 2.25%不变，均符合

市场的普遍预期。国内方面，财政部发布《关于进一步明确国有金融企业增资

扩股股权管理有关问题的通知》。国有金融企业本级因增资导致国有股权比例变

动的，须依法报同级财政部门履行相关程序。 

股指: 周三股指期货分化，IH、IF 小幅上涨。盘面上，金融股午后发力，

科技股回调，沪强深弱。两市成交 4666 亿元，较上日基本持平。北向资金连续

20 日净流入。大盘在 3000 点下方震荡整理，趋势不太明确，建议轻仓试多破位

止损，IF1912 多单 3861 点止损，IH1912 多单 2909 点止损，IC1912 多单 4930 点

止损。 

国债: 周三国债期货小幅上涨。现券收益率小幅下行为主，资金面平衡偏宽

松。一级配置力量仍强劲，新债需求向好。近期经济回暖预期渐起，物价或维

持高位，地方债提前发行在即，均对短期债市走势形成一定压制。配置需求和

市场预期矛盾，建议空单止盈，暂时离场观望。 

 

一、行情回顾 
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IF1912 3,909.200 0.082 59,544 74,590 1,486 
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IH1912 2,950.400 0.429 21,211 32,131 208 

IC1912 5,031.600 -0.439 59,973 81,878 -6,134 

T2003 97.925 0.148 31,936 80,286 1,438 

TF2003 99.700 0.080 9,212 24,627 280 

TS2003 100.255 0.010 22,406 13,231 1,019 

̔windȁ ᾝ  

二、现货市场 

【银行间国债到期收益率】 

期限 利率(%) 日涨跌(bp) 

3m 2.4400 -2.09 

1y 2.6104 -2.56 

 2y 2.7093 +0.45 

3y 2.8268 -0.82 

5y 2.9883 -1.53 

7y 3.1528 -0.99 

10y 3.1702 -0.74 

【货币市场利率】 

期限 利率(%) 日涨跌(bp) 

FR001 2.1000 -11.00 

FR007 2.5000 +0.00 

FR014 2.4500 -5.00 

Shibor O/N  2.0810 -11.70 

Shibor 1W 2.4930 +4.30 



                                  

 

2019.12.12
 

3                Ⱶ  

Shibor 2W 2.4080 -2.70 

R007(日加权) 2.5251 +0.71 

三、信息资讯 

1、首单外资银行 A 类主承销业务完成。法国巴黎银行（中国）有限公司 12

月 9 日以联席主承销商身份参与承销由中国环球租赁有限公司发行的 5 亿元超

短期融资券。该笔业务是外资金融机构首次作为联席主承销商支持中资企业在

全球第二大债券市场上发行债券。 

2、美联储主席新闻发布会要点：①政策立场：当前货币政策立场可能仍是

合适的，对当前政策满意②加息态度：如果要加息，就必须看到通胀大幅度持

续上升③经济状况：尽管存在风险，经济仍处于有利状态；料经济保持温和增

长④通胀状况：料通胀将会升至 2%，目前使通胀回到 2%很有挑战性⑤劳动就

业：预计就业市场保持强劲，虽失业率低至 3.5%，劳动市场仍存闲置⑥回购操

作：回购操作不太可能对宏观经济产生影响；随时准备调整回购操作⑦贸易局

势：海外经济放缓，贸易局势对经济有实质性的影响。 

3、央行重申，未发行法定数字货币（DC/EP），也未授权任何资产交易平台

进行交易。网传所谓法定数字货币发行，以及个别机构冒用人民银行名义推出

“DC/EP”或“DCEP”，可能涉及诈骗和传销，请广大公众提高风险意识，不

偏信轻信，防范利益受损。 

4、据上证报，《深圳市建设中国特色社会主义先行示范区的行动方案

（2019-2025 年）》将“创造条件推动注册制改革”列为“事关全局和长远发展的
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重大政策、重大改革、重大任务”，表态将在 2019-2025 年全力以赴推进落地实

施。具体改革措施包括：积极推动创业板注册制改革早日落地，做好深市全面

实施注册制改革的准备工作。配合监管部门加快研究完善创业板发行上市、再

融资和并购重组制度，优化首发上市条件，适度放宽创业板再融资条件，支持

符合国家战略的高新技术产业和战略性新兴产业相关资产在创业板重组上市。 

5、央行副行长陈雨露：区域金融改革试验区建设要紧紧围绕“创新、协调、

绿色、开放、共享”五大新发展理念，通过先行先试，为金融供给侧结构性改

革提供经验。 

6、央行公告，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周三不开展逆

回购操作。Wind 数据显示，当日无逆回购到期。当天，Shibor 变动不大，隔夜

品种下行 11.7bp 报 2.081%。 

 

四、基差与价差 
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