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化工系列 
 

节前化工品仍以基本面为主导 

 

橡胶：泰国南部原料逐渐释放拖累价格下行,但是

继续回落空间较小，全球产量存增长预期，叠加中国市

场因穿插春节假期，下游市场整体采购乏力，震荡为主。 

PTA：临近春节，部分工厂 PTA 加工费已压缩至

400 元内，不少厂家为修复加工差将按预期进入检修。

但恒力新装臵投产预期在即，下游聚酯工厂即将进入检

修季，后期市场缺乏重大利好支撑，窄幅震荡的概率偏

大。 

塑料、PP: 目前石化企业库存维持中等偏下水平，

压力相对偏低，节前维持低库存及去库存状态。而下游

多数工厂仍按需采购，对于原料不会形成集中性的消

化，市场整体采购氛围一般，震荡为主。 
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一、橡胶、塑料、PP、PTA 周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

图表 1：本周能源化工内外盘收盘情况 

品种 上周收盘价 本周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 持仓量 周持仓量变化 

日胶近月 196 197.6 1.6 0.82% 6347 -434 

RU2005 12850 12810 -40 -0.31% 220713 1393 

LL2005 7375 7350 -25 -0.34% 363490 -17311 

PP2005 7615 7519 -96 -1.28% 324979 14482 

TA2005 5040 5012 -28 -0.56% 680870 -77120 

数据来源：wind、国元期货 
图表 2：天胶和 PTA 成交量及持仓量情况 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 3：塑料和 PP 成交量及持仓量情况 
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数据来源：wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

图表 4：能源化工现货市场情况 

品种 地区 上周 本周 周涨跌 周涨跌幅（%） 

RU 华东 12300 11950 -350 -2.85% 

LL 华东 7375 7325 -50 -0.68% 

PP 华东 8000 7650 -350 -4.38% 

TA 华东 4835 4870 35 0.72% 

数据来源：wind、国元期货 

图表 5：天胶和 PTA 现货市场、出厂价格走势 

 

数据来源：wind、国元期货 

图表 6：塑料和 PP 现货成交价格走势 

 
数据来源：wind、国元期货 
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二、重要事件 

1、日前，巴西外贸委员会（CAMEX）发布 2019 年第 18 号决议，对原产于

中国大陆、泰国和越南的摩托车轮胎作出第一次反倾销日落复审肯定性终裁，

决定继续对涉案产品（子午线轮胎除外）征收反倾销税。 

税率为中国大陆企业 2.18 美元/公斤、泰国企业 1.10 美元/公斤、越南企业

2.18 美元/公斤。有效期为 5 年。涉案产品的南共市税号为 4011.40.00。 

2012 年 6 月 25 日，巴西对中国大陆、台湾地区、泰国和越南的摩托车轮胎

启动反倾销立案调查。 

 2013 年 12 月 18 日，巴西对中国大陆、泰国和越南的摩托车轮胎作出反倾

销肯定性终裁，对台湾地区涉案产品作出终止调查的裁定。 

 2018 年 12 月 19 日，巴西对原产于中国大陆、泰国和越南的摩托车轮胎启

动第一次反倾销日落复审立案调查。 

2、据中国汽车流通协会最新发布数据显示， 2019 年 12 月汽车经销商库存

预警指数为 59.0%，环比下降 3.5 个百分点，同比下降 7.1 个百分点，库存预警

指数位于警戒线之上。至此，受车市下滑态势影响，经销商库存预警指数已连

续 2 年高于 50%。 

3、1 月 2 日，中国汽车流通协会发布最新一期“汽车消费指数”，2019 年

12 月汽车消费指数为 58.0，预计今年 1 月份销量较去年 12 月份略有下降。但车

市寒冬未退，整个汽车市场仍然低迷。 

     中国汽车流通协会认为，2020 年初汽车消费市场仍不明朗。2020 年 1 月下

旬，消费者活动以返乡和旅游为主，进店看车以及购买意愿降低。临近春节，
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物流时间较长，部分消费者会选择持币等待年后购买。节前消费者购车高潮已

过，但预期在春节前经销商促销降价意愿较高，消费者年末集中消费，购车意

愿稍有提升。此外今年 1 月较多品牌推出新款车型上市，可能会促进部分需求

释放。 

       综合上述因素，预计 2020 年 1 月份销量比去年 12 月份略有下降。 

4、据柬埔寨农林渔业部橡胶总局报告显示，2019 年前 11 月，柬埔寨向国外

市场出口共 23 万 3677 吨橡胶，同比增长 24%，而橡胶出口金额达 3.11 亿美元，

每吨平均价格为 1331 美元。 

报告还称，截至目前，柬埔寨橡胶总种植面积可达 43 万 4552 公顷，其中可

割胶面积逾 23 万公顷。 

应提的是，2018 年，柬埔寨共出口了 21 万 7500 吨橡胶，同比增长 15%，总

收入近 3 亿美元。柬埔寨橡胶主要出口国家分别为中国、越南、新加坡和马来

西亚。 

5、美驻伊拉克使馆及空军基地附近遭袭。特朗普警告伊朗称，如果报复美 

国，将对 52 处伊朗地点进行打击。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里⋅  雷扎

⋅  坦吉西里表示，伊朗已做好充分准备，迫不及待地想对美国进行报复。 
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三、基本面分析 

（一）橡胶市场供需分析情况 

1、泰胶原料释放  胶价回落 

近期泰国南部原料逐渐释放拖累价格下行,但是继续回落空间较小。越南产

区停割时间跟国内海南产区已进入停割尾声。 

但是由于今年春节提前，叠加冬季环境影响，部分地区下游装臵将提前放

假和短期限产开工，导致下游的实际需求不佳，整体价格小幅下滑。 

截止 1 月 3 日，国内天胶全乳现货价格 11950 元/吨，较上周末的 12300 下

滑 350 元/吨，跌幅达到 2.85%左右；越南 3L 现货价格 12250 元/吨，较上周末

12350 元/吨下滑 100 元/吨，跌幅达到 0.81%。青岛市场 STR20，SMR20，SIR20

现货价格分别为 1470、1460、1455 美元/吨，较上周末的 1480、1470、1465 美元

/吨，分别下滑 10 美元/吨，跌幅分别达到 0.68%。外盘市场上，STR20、SMR20、 

SIR20 价格分别现货价格分别为 1510、1485、1495 美元/吨，较上周末的 1515、

1490、1500 美元/吨，分别下滑 5 美元/吨，跌幅达到 0.33%。 

2、天胶期货库存微涨 

截止 1 月 3 日，天然橡胶期货库存达到 22.99 万吨，较上周末 22.5 万吨上涨

0.49 万吨，涨幅达到 2.18%；可用库容量达到 45.7 万吨，较上周末 46.1 万吨减少

0.4 万吨，跌幅达到 0.87%；库存小计达到 25.06 万吨，较上周末的 25.07 万吨下

滑 0.01 万吨，跌幅达到 0.04%。 

图表 7：天然橡胶库存期货及可用库容量 
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数据来源：wind、国元期货 

3、春节备货或已接近尾声  下游开工率下滑 

近期山东发布新一轮重污染天气应急预警，潍坊、东营等 12 个城市包含在

内，停产轮胎企业重启待定。叠加临近春节，部分规模企业或将完成春节前后

库存储备，逐步降低开工，导致开工整体稳中走低。据统计本周半钢胎厂家开

工率为 59.42%，环比持平，同比下跌 5.58%；全钢胎厂家开工率为 59.07%，环

比下跌 1.13%，同比下跌 9.93%。 

图表 8：全钢胎开工率及半钢胎开工率图 

 
数据来源：wind、国元期货 



                    
化工·周报

 

 7 /18 

 

（二）PTA 市场供需分析情况 

1、PX 外盘价低位震荡 

截止 1 月 3 日，PX  CFR 中国主港价达到 842 美元/吨，较上周末的 862 美

元/吨下滑 20 美元/吨，跌幅达到 2.32%。1 月份 ACP 商谈失败，主要是报盘价

在 920-930 美元/吨，递盘价至 720-770 美元/吨，相差较大。 

图表 9： PX 外盘价 

 
数据来源：卓创、国元期货 

2、国内及亚洲 PX 开工率持稳   

截止 1 月 3 日，目前国内 PX 装臵开工率 77.51%， 较上周末持平。亚洲开

工率在 81.51%和上周持平。 

3、装臵开工率大幅走高   

截止 1 月 3 日，PTA 开工率至 87.32%，较上周末的 79.63%上涨 7.69%， PTA 

库存天数月底维持在 3 天，较上周持平。主要是三房巷海伦 120 万吨/年的 PTA

装臵于周末重启，新疆中泰库尔勒石化有限公司采用中国昆仑工程有限公司第

三代国产化 PTA 技术的装臵于 2020 年 1 月 2 日 23 点 58 分一次开车成功，生产
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出合格的 PTA 产品。 

图表 10：PTA 装臵开工率（%）及库存天数（天） 

 
数据来源：wind、国元期货 

4、PTA 加工费小幅下滑  进口料成本走高 

本周末，PTA 工厂加工费维持在 440 元/吨，较上周末 450 元/吨，下滑 10

元/吨，跌幅达到 2.22%。按照当前的 842 美元/吨的 PX 外采价格来算，以及 500

元/吨的加工费，PTA 完税成本约 5010 元/吨，较上周下跌 110 元/吨，跌幅达到

2.15%。 

图表 11：PTA 加工费（元/吨） 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

5、下游聚酯装臵开工率涨跌不一 

随着春节的临近，终端织造工厂有一定节前补库计划，受后世预期普遍偏

空拖累，节前补库力度或较往年同期有一定减少。据统计截止 1 月 3 日，国内

聚酯负荷达到 84.7%较上周末 81.46%上涨 3.24%；涤纶长丝的开工率达到 84.53%，

较上周末 85.76%下滑 1.23%；涤纶短纤的开工率达到 80.82%，较上周末持平；

聚酯瓶片的开工率达到 62.84%，较上周末 63.34%下滑 0.5%。 

图表 12：下游装臵开工率 

 
数据来源：wind、国元期货 

（三）塑料、PP 市场供需分析情况 

1、聚烯烃装臵开工率涨跌不一 

截止 1 月 3 日，国内 PE 开工率达到 90.16%，较上周末 89.89%上涨 0.27%，

LLDPE 开工率达到 37.89%较上周末的 38.7%下滑 0.81%。国内 PP 开工率达到

96.8%，较上周末的 96.24%上涨 0.56%，拉丝开工率达到 32.5%，较上周末的 33.87%

下滑 1.37%。 

图表 13：PE 装臵开工率 
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数据来源：卓创石化、国元期货 

图表 14： pp 装臵开工率及产量图 

 
数据来源：卓创石化、国元期货 

2、 聚烯烃两油库存走高，港口库存持平 

截至 1 月 3 日，石化库存 68.5 万吨左右，较上周末的 56 万吨上涨 12.5 万吨，

涨幅达到 22.32%，同比上一年 67 万吨上涨 2.76%。聚烯烃港口库总量在 22.44

万吨，较上周持平；较去年同期同比减少 3.96 万吨，跌幅达到 15%。 

图表 15：聚烯烃石化库存图及港口库存图（万吨） 
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数据来源：隆众石化、国元期货 

3、下游装臵涨跌不一 

截止 1 月 3 日，PE 下游农膜和包装膜的开工率分别为 36.6%和 50%，较上

周末的 32.6%和 56%来看上涨 4%和下滑 6%；PP 下游编制行业和 BOPP 行业

开工率分别达到 50%和 56.2%，较上周末 53%和 56.2%下滑 3%和持平。 

图表 16：PE 和 pp 下游装臵开工率 

  

数据来源：卓创、国元期货 

（三）小结 

天胶： 
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泰国南部原料逐渐释放拖累价格下行,但是继续回落空间较小，全球产量存

增长预期，叠加中国市场因穿插春节假期，下游市场整体采购乏力，震荡为主。 

PTA: 

临近春节，部分工厂 PTA 加工费已压缩至 400 元内，不少厂家为修复加工

差将按预期进入检修。但恒力新装臵投产预期在即，下游聚酯工厂即将进入检

修季，后期市场缺乏重大利好支撑，窄幅震荡的概率偏大。 

塑料、PP:  

目前石化企业库存维持中等偏下水平，压力相对偏低，节前维持低库存及

去库存状态。而下游多数工厂仍按需采购，对于原料不会形成集中性的消化，

市场整体采购氛围一般，震荡为主。 

四、技术分析及操作建议 

图表 17：橡胶主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 RU2005 合约日 K 线图上看，本周期价围绕 13000 一线震荡，短期市

场持续前期走势的概率相对偏大，关注是否能有效上破 13000 一线，若能有效上
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破，上方仍有空间，否则窄幅震荡的概率偏大。 

图表 18：PTA 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 TA2005 合约日 K 线图上看，本周期价围绕 5000 区震荡，伴随小幅

增仓，短期关注是否能有效站稳 5000 区，若能有效站稳，上方仍有上行空间，

目标前期高点 5350 区。 

图表 19：L 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 L2005 合约日 K 线图上看，本周期价在均线处受到支撑反弹，伴随

小幅减仓。短期市场有反弹趋势，但是幅度相对有限。压力 7500。若前期在支
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撑区轻仓参与反弹多单，关注 7500 一线是否能有效上破，不破建议止盈离场。 

图表 20：PP 主力合约日 K 线图 

 
数据来源：文华财经、国元期货 

从上图 PP2005 合约日 K 线图上看，本周期价在压力区承压下行，但是幅度

有限，短期窄幅震荡的概率偏大，若前期在压力区轻仓试空空，则之下继续持

有，否则止盈离场。 

五、基差分析及操作建议 

橡胶 

云南国营全乳胶 SCRWF（RU 主力合约）基差  

截止 1月 3日，RU 主力合约收盘价至 12810元/吨，云南国营全乳胶(SCRWF) 

的市场价至 12050 元/吨。据统计 2018 年至今，在 2018 年 8 月 9 日，基差

最小值，达到-2430 元/吨；在 2019 年 7 月 8 日，达到最大为-20。目前基差

达到-760，已入场者仍可做基差扩大。 

图表 21：天胶基差价格走势图 
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数据来源：国元期货 

PTA 

CCFEI 价格指数（PTA 主力合约）基差  

截止 1 月 3 日，TA 主力合约收盘价至 5012 元/吨，CCFEI 价格指数:PTA

的内盘报价至 4860 元/吨。2018 年至今，基差在 2019 年 3 月 1 日达到最小

值为-140； 基差在 2018 年 9 月 14 日，达到最大，最大值为 1811 元 /吨；

目前基差在-152。已入场者仍可做基差扩大。 

图表 22：PTA 基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 



                    
化工·周报

 

 16 /18 

 

塑料 

扬子石化 DFDA-7042（L 主力合约）基差 

截止 1 月 3 日，L 主力合约收盘价至 7350 元/吨，华东现货市场上扬子石

化 DFDA-7042 的出厂价至 7350 元/吨。据统计，2018 年至今，基差在 2018 年 

1 月 12 日达到最小值为-300； 基差在 2018 年 12 月 25 日，达到最大，最大

值为 910 元/吨；未入场者仍可在 0 线之下入场做基差扩大。 

图表 23：塑料基差价格走势图 

 
数据来源：国元期货 

PP 

福建联合 T30s（PP 主力合约）基差 

截止 1 月 3 日，PP 主力合约收盘价至 7519 元/吨，福建联合 T30s 的出厂

价至 7850 元/吨。据统计 2018 年至今, 在 2018 年 11 月 23 日达到最大， 最

大值为 1664，基差在 2018 年 8 月 26 日达到最小值，最小值为-353。目前基

差达到 331，未入场者仍可等待回调做基差扩大，目标 1000。 

图表 24：PP 基差价格走势图 
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数据来源：国元期货  
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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