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美伊局势主导，铜市震荡偏弱 

 

报告要点： 

上周铜价自近期反弹高位回落。市场抱有较大期待

的国内冶炼厂联合减产并未得到证实，周五美国空袭伊

朗令市场避险情绪明显提升。本周美伊局势将对铜价带

来主要影响，预计震荡偏弱。 
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 二星 

保持空头趋势 三星 

震荡 主要受美伊局势影响 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美驻伊拉克使馆及空军基地附近遭袭。特朗普警告伊朗称，如果报复美

国，将对52处伊朗地点进行打击。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里⋅雷扎⋅坦

吉西里表示，伊朗已做好充分准备，迫不及待地想对美国进行报复。 

2、汇通网报道，美联储1月3日公布的政策会议记要显示，美联储在2019年

底达成了高度共识，即联储在年内多次降息，已为防止经济滑入衰退做出了足

够的努力。 会议记要显示，与会委员认为，维持联邦基金利率目标区间不变是

合适的。 

3、美国12月Markit制造业PMI终值为52.4，不及预期值及前值52.5；美国至

2019年12月28日当周初请失业金人数为22.2万，低于预期值22.5万，前值22.2万修

正为22.4万。 

4、欧元区12月制造业PMI终值为46.3，好于预期值和前值45.9；德国12月制
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造业PMI终值为4,3.7，好于预期值及前值43.4；法国12月制造业PMI终值为50.4，

好于预期值及前值50.3；英国12月制造业PMI终值为47.5，不及预期值47.6，高于

前值47.4。 

5、中国2019年12月官方制造业PMI为50.2，预期49.9，前值50.2。其中，生

产指数为53.2%，环比上升0.6个百分点；新订单指数为51.2，微落0.1个百分点。

12月非制造业PMI为53.5，11月为54.4，表明非制造业总体保持扩张态势，增速有

所放缓。综合PMI产出指数为53.4，继续位于临界点之上，表明我国企业生产经

营活动总体保持扩张态势。国家统计局：2019年12月制造业PMI主要特点，一是

生产继续加快，需求保持扩张，受传统节假日临近等因素影响，制造业供需两

端较为活跃；二是进出口状况改善，国外订单明显增长，原材料进口继续回暖。

中国2019年12月财新制造业PMI终值为51.5，小幅下滑0.3个百分点，结束连续五

个月的回升，但仍明显高于2019年前三季度。财新智库莫尼塔研究董事长钟正生

表示，去年12月中国经济延续企稳状态，虽然需求扩张不及前两个月强劲，但

生产扩张和增加库存的意愿有所增强，对就业产生积极影响。 

6、据中国人民银行消息，为支持实体经济发展，降低社会融资实际成本，

中国人民银行决定于2020年1月6日下调金融机构存款准备金率0.5个百分点（不

含财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。本次全面降准约释放长期资金8000

多亿元，体现逆周期调节。 

7、韩国央行行长李柱烈表示，2020年货币政策应该会维持宽松，因经济料

仅有温和复苏；决策者应该警惕金融市场动荡，以及金融失衡可能加剧的风险。 

三、行业要闻 
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1. 据SMM报道，中国汽车流通协会认为，2020年初汽车消费市场仍不明朗。

2020年1月下旬，消费者活动以返乡和旅游为主，进店看车以及购买意愿降低。

但今年1月较多品牌推出新款车型上市，可能会促进部分需求释放。预计2020年1

月份销量比去年12月份略有下降。 

2. 12月铜下游行业PMI综合指数终值为50.44，下游行业PMI综合指数仍处于

扩张区域内。 

3.据SMM调研数据显示，12月电线电缆企业开工率为91.04%，环比下滑1.8

个百分点，同比上升8.03个百分点。 

四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价自近期反弹高位回落。市场抱有较大期待的国内冶炼厂联合减产

并未得到证实，周五美国空袭伊朗令市场避险情绪明显提升。本周美伊局势将

对铜价带来主要影响，预计震荡偏弱。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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