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美伊局势紧张，贵金属走强仍有空间 

 

报告要点： 

上周黄金价格受到避险情绪影响，黄金表现强于白

银。短期美伊双方态度均较为强硬，短期避险情绪仍将

进一步对贵金属价格带来推动作用。本周将有中国、欧

洲物价数据以及美国就业数据公布，但预计影响不敌避

险情绪。 
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一、周度行情回顾 

上周黄金价格依托 5 日均线走强。白银走势相对黄金表现偏弱，美银当周

收盘上涨 1.49%。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1551.80 +40.99 +2.71% 

COMEX（美元/盎司） 1555.20 +34.3 +2.44% 

黄金 T+D（元/克） 346.44 +4.29 +1.78% 

黄金期货（元/克） 351.16 +3.50 +1.63% 

国际现货白银（美元/盎司） 18.02 +0.28 +1.60% 

白银期货（元/千克） 4452.00 +21.00 +0.88% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、美驻伊拉克使馆及空军基地附近遭袭。特朗普警告伊朗称，如果报复美

国，将对52处伊朗地点进行打击。伊朗伊斯兰革命卫队海军司令阿里⋅雷扎⋅坦

吉西里表示，伊朗已做好充分准备，迫不及待地想对美国进行报复。 

2、汇通网报道，美联储1月3日公布的政策会议记要显示，美联储在2019年

底达成了高度共识，即联储在年内多次降息，已为防止经济滑入衰退做出了足

够的努力。 会议记要显示，与会委员认为，维持联邦基金利率目标区间不变是

合适的。 

3、美国12月Markit制造业PMI终值为52.4，不及预期值及前值52.5；美国至
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2019年12月28日当周初请失业金人数为22.2万，低于预期值22.5万，前值22.2万修

正为22.4万。 

4、欧元区12月制造业PMI终值为46.3，好于预期值和前值45.9；德国12月制

造业PMI终值为4,3.7，好于预期值及前值43.4；法国12月制造业PMI终值为50.4，

好于预期值及前值50.3；英国12月制造业PMI终值为47.5，不及预期值47.6，高于

前值47.4。 

5、中国2019年12月官方制造业PMI为50.2，预期49.9，前值50.2。其中，生

产指数为53.2%，环比上升0.6个百分点；新订单指数为51.2，微落0.1个百分点。

12月非制造业PMI为53.5，11月为54.4，表明非制造业总体保持扩张态势，增速有

所放缓。综合PMI产出指数为53.4，继续位于临界点之上，表明我国企业生产经

营活动总体保持扩张态势。国家统计局：2019年12月制造业PMI主要特点，一是

生产继续加快，需求保持扩张，受传统节假日临近等因素影响，制造业供需两

端较为活跃；二是进出口状况改善，国外订单明显增长，原材料进口继续回暖。

中国2019年12月财新制造业PMI终值为51.5，小幅下滑0.3个百分点，结束连续五

个月的回升，但仍明显高于2019年前三季度。财新智库莫尼塔研究董事长钟正生

表示，去年12月中国经济延续企稳状态，虽然需求扩张不及前两个月强劲，但

生产扩张和增加库存的意愿有所增强，对就业产生积极影响。 

6、据中国人民银行消息，为支持实体经济发展，降低社会融资实际成本，

中国人民银行决定于2020年1月6日下调金融机构存款准备金率0.5个百分点（不

含财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。本次全面降准约释放长期资金8000

多亿元，体现逆周期调节。 
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7、韩国央行行长李柱烈表示，2020年货币政策应该会维持宽松，因经济料

仅有温和复苏；决策者应该警惕金融市场动荡，以及金融失衡可能加剧的风险。 

三、重要事件 

1月3日凌晨，美军在巴格达发动空袭，炸死伊朗将军苏莱曼尼后，中东局

势就变得更加紧张起来。随后，美国第二天再次不宣而战，空袭伊拉克境内亲

伊朗武装组织，导致6人身亡3人重伤。 

有分析认为，从美国的一系列动作可以看出，其暂时还没有缓和局势的想

法，而是试图保持己方的优势，进一步压缩伊朗的活动生存空间，清除所谓的

亲伊朗武装势力。对此，中俄德法英土印都作出了关键表态，尽管在具体的表

达上可能各有侧重点，但无一不反对美国的行动，认为美国在行动上应该保持

克制，否则中东局势可能会失去控制，这是各方所不愿看到的局面，对此伊朗

就感谢了各方的仗义执言。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 
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数据来源：文华财经、国元期货 

上周美元指数下行受阻。美伊局势紧张程度不断提升令市场避险情绪被推

升。此外，本周将有中国、欧洲等公布物价指数，美国将公布就业数据，美元

指数走势不确定性加大。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，1 月 3 日 COMEX 金库存 8703641.12 盎司，

较前一周增加 113948.89 盎司；COMEX 银库存为 3.18 亿盎司，较前一周增加 42.6

万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，对银价上行存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 



                    
贵金属·周刊

 

 5 /11 
 

 
数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 1 月 3 日当周，SPDR 持仓量为 895.30 吨，较上周增加 2.05 吨，目前基

金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 11242.07 吨，较上周减少 74.33 吨，近期

持仓仍在高位，但有所回落。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 
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图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 12 月 24 日，黄金非商业多头持仓为 364310 张，较上周增加 19817 张，

非商业空头持仓为 58658 张，较上周增加 440 张，基金净持仓为 305652 张，截

止 12 月 24 日的周度统计周期中，多头有所大举入场，空头变动不大；白银非商

业多头持仓为 101030 张，较上周增加 12815 张，非商业空头持仓为 38608 张，

较上周减少 3826 张，基金净持仓为 16641 张，白银多头再度入场而空头有所撤

离。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 1 月 3 日当周，沪金主力期货持仓量为 14.1 万手，较前一周减少 84492；

沪银主力期货持仓量为 44 万手，较前一周减少 24.5 万手。 

图表 9：沪金持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2006 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

黄金上周在美伊局势升温推动下，周后期明显走强。短期美伊双方态度均

较为强硬，短期避险情绪仍将进一步对黄金价格带来推动作用。本周将有中国、

欧洲物价数据以及美国就业数据公布，但预计影响不敌避险情绪。 

2、白银 
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图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2006 周图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

白银价格上周表现弱于黄金。本周地缘政治风险对贵金属的避险属性作用

较大，白银将于黄金保持同步。 
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